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)\ AGUAS o
DOURO : PAIVA

Grupo Aguas de Portugal

Nota Introdutoéria

- O PAO da AdDP para o ano de 2025 foi aprovado pelo Despacho N°92/2024/MAEN de 26/12, no seguimento da emissdo pela UTAM do Relatério de Andlise n.° 261/2024, de
04/11 e do Despacho n.° 745/2024-SETF de 11/1 1.

- Em reunido de Assembleia Geral de 20 de marco de 2025 foi aprovado o Relatério e Contas respeitante ao exercicio de 2024, bem como a proposta de aplicacdo de aplicacdo de

resultados e o Plano de Atividades e Orcamento da sociedade para o ano de 2025.
- O PAO 2025 teve por base a revisdo do Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira aprovado pelo Conselho de Administracdo em 31 de maio de 2023.

- A monitorizagdo, andlise e cdlculo do cumprimento dos principios e orientacoes € realizada ao abrigo do disposto no DLEO de 2025 (DL 13-A/2025, de 10 de marco). Uma vez
que o PAO 2025 se encontra aprovado, a verificacdo do cumprimento dos principios e racios financeiros é feita em relacdo ao PAO 2025, tendo em conta as condi¢ées de

aprovacdo.

- A tarifa proposta para aplicagdo em 2025 é de 0,3874 euros/m3, que resulta da atualizacdo com a inflacdo prevista (2,1%) da tarifa de 2024 (0,3794€/m3). Esta tarifa ainda ndo

foi aprovada pelo que a faturacdo do I° semestre foi efetuada com base na tarifa de 2024.

- O volume de dgua vendido no I° semestre de 2025 foi, em média, de 280 mil m ® Idia, 1,4% acima do orcamentado para o mesmo periodo e 1,7% acima de igual periodo de 2024.

- Os gastos operacionais (CMVMC, FSE, Pessoal, Amortizacées e Outros) ficaram 15% abaixo do or¢amento, no 2° trimestre de 2025, devido, essencialmente, a menores gastos
com FSE, pessoal e amortizacoes. Os gastos com FSE ficaram abaixo do previsto devido, essencialmente, a menores gastos com eletricidade e conservacdo e reparacdo. Os gastos
com pessoal estdo abaixo do previsto porque ainda ndo ocorreram as novas contratacoes previstas em PAO.Os gastos com amortizacoes estdo abaixo do previsto porque, s6
depois de aprovado pelo Concedente o novo EVEF, sera possivel amortizar os novos investimentos previstos até final da Concessdo e o pressuposto do orcamento era que a

aprovacdo ocorreria logo no inicio do ano.
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1. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS 2.° trimestre de 2025

[ TESUTaU0 TJUTqO- aSTENTaen & O 7= T euros,;

» 2025 2024 PAO 2025 | PAO 2025
Demonstracido de Resultados incorporando 2,8 milhGes de euros de desvio
Venda de agua mil € 9 306 9900 19205 18274 19345  4p957 |4 recuperacdo gastos (superavite).
Rendimentos de construcdao em ativos concessionados mil € | 583 1 817 3401 3530 7316 20 205 L
O volume de vendas acumulado atingiu os 19,2
Desvio de recuperagio de gastos mil € -1 306 -1 500 -2 806 -2574 1143 -12 milhdes de euros, 0,7% abaixo do valor
Custo das vendas/variagao inventarios mil € - 162 - 169 -331 - 309 -322 - 837 orcamentado, como consequéncia da faturagio
Gastos de construcdo em ativos concessionados mil € -1 583 -1 817 -3401 -3 530 -7 316 -20 205 com tarifa do ano anterior.
Subcontratos mil € 0 0 0 0 0 0
) . . Os gastos acumulados com FSE ficaram 16%
Fornec. e servigos externos (excluindo Subcontratos) mil € -3423 -3 649 -7 072 -7 052 -8 447 -18 569
. abaixo do orgamento devido, essencialmente, a
Gastos com pessoal mil € -1 658 -1 594 -3252 -2970 -3599 -7 306 .
menores gastos com eletricidade e conservagao
Amortizagdes mil € -3 082 -3271 -6 353 -6 194 -7 800 -15 600 -
e reparagao.
Outros Gastos e Perdas Operacionais mil € - 177 -215 -391 - 340 - 382 -817
Subsidios ao Investimento mil € 804 857 1 660 | 632 842 | 684 Os gastos com pessoal estdo |0% abaixo do
Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais mil € 135 148 283 350 267 535 previsto porque ainda ndo ocorreram as novas
Resultados Operacionais mil € 437 507 0 0 944 818 1 047 2035 |contratages previstas em PAO.
Gastos Financeiros mil € - 129 - 126 -256 - 113 - 127 -180
Os gastos com amortizages estao |19% abaixo
Rendimentos Financeiros mil € 91 62 154 192 50 103 X 3 .
do previsto porque sé6 depois de aprovado o
Resultados Financeiros mil € -38 -64 0 -102 78 =77 =77 novo EVEF sera possivel amortizar os novos
Resultados Antes de imposto mil € 399 442 0 0 842 896 970 1 959 investimentos previstos até final da Concessio
Imposto sobre o Rendimento mil € -55 -93 -148 -200 - 254 -515 e o pressuposto do or¢gamento era que a
Resultado Liquido do Exercicio mil € 345 349 0 ()} 694 696 716 | 444  |[aprovagdo ocorreria logo no inicio do ano.
Obs: Campo para legenda elou ajuda na leitura do quadro Resultado Financeiro de -102 mil euros, mais
favoravel que o previsto, devido a rendimentos
de aplicagdes nao previstas em orgamento,
apesar dos gastos financeiros serem superiores
ao previsto por n3o estar a ser feita a sua
capitalizacao.

Aguas do Douro e Paiva 4/11



2. INDICADORES OPERACIONAIS

2.° trimestre de 2025

FATURAGCAO GLOBAL

2024 PAO 2025

mil
Volume de atividade (faturado) q 24 527 26 093 0 0 50 620 49 752 49935 110885
m
Volume de atividade - abastecimento mil m 24 527 26 093 50 620 49 752 49 935 110 885
Volume de Negécios ' mil € 9 306 9 900 0 0 19 205 18 274 19 345 42 957
Volume negécios - abastecimento mil € 9 306 9 900 19 205 18 274 19 345 42 957

! Nio inclui: Desvio de recuperagio de gastos e Rendimentos Construgdo

Obs: Campo para legenda elou ajuda na leitura do quadro

GASTOS OPERACIONAIS

2024 PAO 2025

Custo das vendas/variagao inventarios mil € 162 169 331 309 322 837
Subcontratos mil € 0 0 0 0 0 0
Fornec. e servigos externos (excluindo Subcontratos) mil € 3423 3 649 7072 7 052 8 447 18 569
Gastos com pessoal mil € 1 658 | 594 3252 2970 3599 7 306

Obs: Campo para legenda elou ajuda na leitura do quadro

O Volume de Negécios da atividade totalizou,

neste trimestre, 9,9 milhdes de euros relativos

s 3 .
aos 26 milhdes de m” faturados aos clientes.

O volume faturado ficou 1,4% acima do
orcamento, devido, essencialmente, a um
aumento de consumo nos municipios de

Lousada, Felgueiras, Maia e Espinho.

Os FSE ficaram abaixo do previsto,
essencialmente, devido a poupanga na rubrica
eletricidade (aumento de pregos real menor
que aumento orgamentado) e menores gastos

com conservagao e reparagao.

Os gastos com pessoal estao 10% abaixo do
previsto porque ainda ndo ocorreram as novas
contratagdes para o alargamento da atividade a

novos municipios.

DESEMPENHO

2024

PAO 2025

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes mil € 1743 2 007 3750 3392 -96 2 047
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes and Depreciation mil € 4022 4 421 8 443 7 954 6 862 15 964
Margem EBITDA % 43% 45% 44% 44% 35% 37%

Obs: Campo para legenda elou ajuda na leitura do quadro

A redugdo de gastos operacionais impactou
positivamente no EBITDA e na margem
EBITDA.
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3. DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA (Balanco) 2.° trimestre de 2025

2024

PAO 2025 | PAO 2025

Demonstra¢io da Posicdo Financeira

Ativos ndo correntes mil € 161 930 161 337 0 0 161337 164913 172 153 181 544
Ativo intangivel mil € 131 431 130 503 130 503 135 196 140 732 148 671
Ativo fixo tangivel mil € 406 400 400 498 439 409
Ativos sob direito de uso mil € 562 509 509 108 149 120
Outros ativos financeiros mil € 15 15 15 15 15 15
Impostos diferidos ativos mil € 29517 29911 29911 29 096 30818 32329
Ativos correntes mil € 28 132 27 676 0 0 27 676 25 382 20 788 17 726
Inventarios mil € 863 879 879 789 700 700
Clientes mil € 9520 9162 9162 6731 9 565 10 872
Imposto sobre o Rendimento do exercicio mil € 0 0 0 0 0 0
Outros ativos correntes mil € 326 534 534 68l11 1 543 | 705
Caixa e seus equivalentes mil € 17 423 17 101 17 101 11051 8 980 4 448
Ativo total mil € 190062 189013 0 0 189013 190295 19294l 199 270
Capital Social mil € 20 903 20 903 20 903 20 903 20 903 20 903 O ativo total atinge os 189 milhes de euros,
Reservas e outros ajustamentos mil € 9139 9139 9139 9071 9 142 9 142 representando o ativo intangivel 130,5 milhGes
Resultado liquido mil € 345 694 694 696 716 | 444 de euros:
Capital Proprio mil € 30 386 30736 0 0 30 736 30 669 30 760 31 488
Passivos ndo Correntes mil € 147 044 147 352 0 0 147 352 147 309 146 546 148 537 © BIGE superay e il oo 76 G @
Acrés. Custos Investim. Contratual mil € 20 721 21 192 21 192 21 571 26722 29514 euros.
Subsidios ao investimento mil € 36787 35930 35930 39 291 37 097 36 255
Financiamentos obtidos mil € 13 177 12 426 12 426 13910 12 426 Il 656
Passivos da locagio mil € 252 240 240 59 91 71
Fornecedores e outros passivos ndo correntes mil € 853 863 863 762 0 0
Imposto diferidos passivos mil € 3305 3253 3253 3536 3021 2 697
Desvio tarifario Passivo mil € 71 949 73 449 73 449 68 180 67 190 68 345
Passivos Correntes mil € 12 632 10 926 0 0 10 926 12317 15 635 19 244
Financiamentos obtidos mil € 1 571 | 505 1 505 | 414 | 484 I 521
Passivos da locagio mil € 209 210 210 53 59 49
Fornecedores e outros passivos correntes mil € 9614 8289 8289 10 652 12 696 15953
Imposto sobre o Rendimento do exercicio mil € 1238 922 922 198 1 395 1 721
Passivo total mil € 159 676 158 278 0 0 158278 159626 16218l 167 781
Ativo total - (Passivo total + Capital Proprio) mil € 0 0 0 0 0 0 0 0

Obs: Campo para legenda elou ajuda na leitura do quadro
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DIVIDA CLIENTES _ — 2025 = = 2025 2:;4 PAO 2025
Divida de Clientes
Divida total mil € 9520 9 162 9162 6731 9 565 10 872
Divida vencida total mil € 76,9 72 72 2 0 0
Acordos de pagamento mil € 0 0 0 0 0 0
Injungdes mil € 0 0 0 0 0 0

Obs: A linha Divida total inclui divida relativa a faturag¢do emitida bem como estimativa de um més de vendas.

PAO 2025 | PAO 2025

12M

2025 2024
3M 6M

DESEMPENHO

Divida Financeira mil € 14 624 13910 13910 15302 13910 13177
Debt to equity % 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Net Debt - Endividamento liquido mil € -2 706 -3178 -3178 -2 151 4930 8729
Net Debt to EBITDA valor -0,7 -0,4 -0,4 -0,3 0,7 0,5

Obs: Divida financeira corresponde apenas aos montantes em divida. No balanco, financiamento a curto prazo inclui especializacdo de juros.

No final do més de jun-25, a divida total dos
utilizadores do sistema era de 9,2 milhdes de
euros. Nesta data existia divida vencida no

montante de 7,2 mil euros.
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2.° trimestre de 2025

4. INVESTIMENTO E ENDIVIDAMENTO

2024

PAO 2025

INVESTIMENTO TOTAL

Investimento mil € 1583 1813 3396 3 627 7316 20 205
Ativos Intangiveis mil € 4200 135 4335 2012 0 0
Ativos fixos Tangiveis mil € 0 -4 -4 97 0 0
Investimento em curso mil € -2616 | 682 -934 1519 7316 20 205

Investimento Alta mil € 1583 1813 0 0 3396 3 627 7316 20 205

2024  PAO 2025

Investimento com Expressao Material

mil € 0 0 0 0 0 0

Investimentos ao abrigo do PRR

Obs.: O valor negativo de investimento em curso, no 2° trimestre de 2025, resulta da passagem a firme de investimentos executados em 2024.

O investimento realizado totalizou, no 2°
trimestre de 2025, 1,8 milhes de euros, sendo
que desde o inicio ao ano foram investidos 3,4

milhdes de euros.

Estdo curso as seguintes empreitadas: AA024-
E8 Reabilitacio e Ampliagao do Reservatoério
Souto Redondo (Feira), AA052 El Reabilitagio
Pré-Tratamento Lever- Protegio catddica |3
filtros, AA065 E2 Reab. Reservatorios
Amarelhe e Pousada, AA056 E2 Producao
Energia Fotovoltaica - 2 fase e AA056 E6

Producao Energia Fotovoltaica - 4 fase.

ENDIVIDAMENTO 2025 2025 2024  PAO 2025
3M 6M 9M 12M 6M 12M

Endividamento mil€ 14624 13910 0 0 13910 15302 13910 13177
Médio e Longo Prazo mil€ 13177 12426 0 0 12426 13910 12426 11656

BEI mil € 13177 12426 12426 13910 12426 11656
Holding mil € 0 0 0 0 0 0
Curto Prazo mil € I 447 I 484 0 0 1484 1393 | 484 1521

BEI mil € | 447 | 484 I 484 I 393 | 484 | 521
Holding mil € 0 0 0 0 0 0

Obs: Endividamento corresponde apenas aos montantes em divida. No balanco, financiamento a curto prazo inclui especializacdo de juros.

O endividamento ascende a 13,9 M€ em linha

com o previsto em orgcamento.

Em junho foram amortizados 714 mil euros de

empréstimos BEI, conforme plano de divida.
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5. CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES LEGAIS 2.° trimestre de 2025

Prazo Médio Pagamento 2025 2025 2024 PAO 2025
= M &M oM 2M 6M T2 M
PMP - Prazo Médio de Pagamentos dias 35 34 34 35 39

Conforme RCM n° 34/2008, o PMP tera que
ser inferior a 40 dias no final do ano.
No final do 2° trim a divida vencida ha mais de

90 dias era de 57,4 mil euros ( valor no final de

Indicadores e Gastos Operacionais (valores acumulados) Al o) AV 2oy 12 :IAO 2 2024: 46,3 mil euros). E expetativa da AdDP
(1) GASTOS OPERACIONAIS = (2)+(3)+(4) mil € 5243 10654 10 331 12369 22092 26711 |9ueno finaldoano este valor seja inferior 20
(2) CMVMC mil € 162 331 309 322 640 g37  |verificado em 2024.
(3) FSE's mil € 3423 7072 7 052 8 447 15328 18 569 Pressupostos de analise:
(4) PESSOAL (DR) mil € |1 658 3252 2 970 3599 6 124 7 306 A monitorizagao, analise e calculo do
(5) AJUSTAMENTOS DECORRENTES DO PAO APROVADO mil € 0 0 0 0 0 cumprimento dos principios e orientagdes &
(6) GASTOS OPERACIONAIS AJUSTADOS = (1) + (5) mil € 5243 10 654 10 331 12 369 22 092 26711 realizada 20 abrigo do disposto no DLEO de
(7) EFEITO EM PESSOIAL (n" 4 artigo 140° DL|3-A/2025) 2025 Uma vez que o PAO 2025 se encontra
i) Gastos relativos a Orgdos Sociais mil € - 86 - 179 - 159 - 170 - 337 - 340 " .
- aprovado, a verificagdo do cumprimento dos
i) Impacto do cumprimento de imposi¢oes legais em 2025 © L L. . L
Acordo Rendimentos mil € 0 - 113 0 - 114 0 - 229 principios e racios financeiros ¢ feita em
Acordo Coletivo Trabalho mil € -8 -4 0 -23 0 - 45 relacde ao PAO 2025, tendo em cant as
iii) Outros efeitos em gastos com pessoal mil € 0 0 0 0 0 0 condicSes de aprovagéo. Assim, e por forma, a
iv) Impacto do absentismo mil € 7 15 76 130 0 [garantir o disposto no DLEO 2025, assim como
v) Indemniza¢bes por rescisio, exceto mituo acordo mil € 0 0 0 0 0 0  |a comparabilidade dos exercicios, o caculo dos
(8) INDEMNIZAGOES POR MUTUO ACORDO mil € 0 0 0 0 0 0 indicadores foi objeto de ajuste conforme
(9) EFEITO FATORES EXTRAORD. C/ IMPACTO OPERAC mil € 0 0 0 0 0 0 evidenciado no quadro ao lado. Como tal, os
(10) EFEITO FATORES OPERAC C/ IMPACTO (comparabilidade) mil € principios e racios poderdo diferir dos
10A) Gastos operacionais alargamento da Concessao mil € 0 0 0 - 113 0 -1523 apresentados quer no R&C2024 quer no PAO
10B) Vendas de agua alargamento da Concessio mil € 0 0 0 0 0 -2 273 2025.
INDICADORES DE CUMPRIMENTO DOS PRINCIiPIOS RELATIVOS A GASTOS OPERACIONAIS
GO/VN (11)/(12) @ % 56,3% 54,9% 56,5% 62,6% 56,5% 61,2%
(11) GO = (6)+ii) + (9) + (10A) mil € 5235 10 537 10 331 12119 22 092 24914 Anilise:
(12) Volume de Negocios = (Venda agua) + 10B) mil € 9 306 19 205 18 274 19 345 39 085 40 684 Indicador GO/VN
(13) Gastos Operacionais = (6)+(7)+(8)+(9)+(10) mil € 5156 10 373 10 248 12 062 21 886 26 098 sExcluiram-se do calculo do racio os impactos
Taxa de crescimento IPC sem habitacio (INE) % 2,25% 2,15%
- - - - ® - em gastos com pessoal decorrentes de
(14) Gastos Operacionais (corrig IPC) = (13)*(|-IPC s/ hab) mil € 5 040 10 150 ) o o
Variagdo GO face a ano anterior % -1% imposicdes legais implementadas/ a
Variagio VN face a ano anterior % 5% implementar em 2025 e efeitos
(*) a comparagio ¢é feita com o ano de 2024, ou seja, ¢ valorizada o acréscimo face a 2024 e, por isso, as colunas de 2024 tem valor zero. comparabilidade.
(a) Calculado de acordo com o n°l do artigo 140 do DL n°® 13-A/2025, de 10 de mar¢o; oVerifica-se o cumprimento do indicador com
(b) Conforme n° 4 e n°5 do artigo 140° do DL n°13-A/2025, de 10 de margo. Gastos Operacionais a pregos constantes de 2024. o récio GO/VN a apresentar o valor de 54,9%
Endividamento = = A0 = T 2024 6MPAO 2025 2024 - ;AO 2025 no final do 2° trimestre.
Endividamento mil € 14 624 13910 15 302 13910 14 624 13177 ' o »
Taxa de Crescimento de Endividamento (DLEO) % 0,00% -2,00% Indicador Gastos Operacionais (corrigido do
N de colaboradores 2025 YRR 2024 PAG 2025  |!PC s/ habitacio)
3M 6M 9M 12M 6M 12M *Verifica-se o cumprimento do indicador.
Recursos Humanos n° 172 172 0 0 163 180 172 196
Pessoal n° 160 160 151 168 160 184
Orgios Sociais n° 12 12 12 12 12 12
Contratos Suspensos n° 3 3 3 3 3 3
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6. ACRONIMOS e FORMULAS 2.° trimestre de 2025

ACRONIMOS DESCRICAO

Gerais

ACT Acordo Coletivo de trabalho

AdDP Aguas do Douro e Paiva

BEI Banco Europeu de Investimentos

DLEO Decreto-Lei de Execugdo Or¢amental

FSE Fornecimento e Servigos Externos

IEIPG Instrugbes sobre a Elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestdo
LOE Lei de Or¢amento de Estado

NSE Niveis de Servigos Estabelecidos

oT Obrigagbes do Tesouro

PAO Plano de Atividades e Or¢camento

RCM Resolugdo do Conselho de Ministros

SET Secretaria de Estado do Tesouro

SMM Sistema Multimunicipal de Abastecimento de Agua e Saneamento
VN Volume de Negdcios

Indicadores

DRG Desvio Recuperagdo de Gastos

EBIT(DA) Earning Before Interest and Taxes (Depreciations and Amortizations)
FA Fundo Ambiental

GO Gastos Operacionais

IFRIC12 Internacional Financial Reporting Interpretations Committee

oT Obrigagbes do Tesouro (a 10 anos)

VN Volume de Negdcios

Unidades

M€ Milhées de Euros

mé€ Milhares de Euros

€ Euros

3M, 6M,9M e 12 M Valores Acumulados do; 12 trimestre, 22 trimestre, 32 trimestre e 42 trimestre, respetivamente

Aguas do Douro e Paiva 10/11



FORMULAS DESCRICAO

Autonomia Financeira Capital Proprio / Ativo Total

Debt to Equity Divida Financeira / Capital Préprio

EBIT EBITDA (Ajustado - Amortizagdes, provisées e perdas por imparidade + Subsidios ao Investimento
EBITDA Resultado Operacional + Amortizagdes, provisées e perdas por imparidade - Subsidios ao investimento
Fundo de Maneio Ativos Correntes / Passivos Correntes

Liquidez Geral Ativos Correntes / Passivos Correntes

Margem EBITDA EBITDA (Ajustado / Volume de Negdcios

Net Debt Divida Financeira - Disponibilidades

Net Debt to EBITDA Net Debt / EBITDA

Variagdo do Endividamento [ [Financiamento Remunerado \, - Financiamento Remunerado . ] + [Capital Social \ - Capital Social .;; ] / [Fundo de Remuneragdo ., + Capital Social ;]
Volume de Negdcios Vendas + Prestagbes de Servigos
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— Deloitte & Associados, SROC S.A.
e o I e Registo na OROCn.° 43
® Registo na CMVM n.° 20161389
Av. Eng. Duarte Pacheco, 7

1070-100 Lisboa
Portugal

Tel: +(351) 210 427 500
www.deloitte.pt

Ao Conselho de Administragédo da
Aguas do Douro e Paiva, S.A.

Introdugao

Conforme requerido procedemos a execugao de um conjunto de procedimentos tendo em vista a anélise do
Relatério de Execucdo Orgamental (RET) referente ao 2.° Trimestre de 2025 da Aguas do Douro e Paiva, S.A.
(“AdDP” ou “Entidade”) (“relatério de execugao orgamental”), o qualinclui, entre outros aspetos, (i) a
analise orcamental e financeira comparativa ao nivel da demonstragéo de resultados e da demonstragéo da
posigéo financeira, (ii) a anélise dos indicadores de investimento e endividamento e (iii) a anélise ao
cumprimento das obrigagdes legais.

Este documento é emitido a pedido e para informagao do Conselho de Administragédo da Entidade e
apresentagao a Entidade do Tesouro e Finangas (“ETF”), atendendo aos requisitos legais aplicaveis, pelo
que ndo deve ser utilizado para qualquer outra finalidade.

Responsabilidades do Conselho de Administracao da Entidade
E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da Entidade:

- a elaboragao do relatério de execugéo orgamental nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

T a preparacgao da informacao financeira e operacional incluida no relatério de execugao orgamental e
a criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para possibilitar a preparacéo
dainformacao financeira e operacional incluida no relatério de execugao orgamental; e

= a disponibilizagéo e prestacao de toda a informagao e documentagao considerada relevante para a
realizagao do nosso trabalho.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em realizar os procedimentos enumerados abaixo e elaborar um
relatdrio relativo a nossa anélise sobre o relatério de execugao orgamental, com vista a identificagdo de
eventuais situagdes que, de um ponto de vista contabilistico, entendemos dever realcar.

) bsi
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N

“Deloitte”, “nds” e “nossos” refere-se a uma ou mais firmas-membro e entidades relacionadas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada
uma das firmas-membro e entidades relacionadas séo entidades legais separadas e independentes entre si e, consequentemente, para todos e quaisquer efeitos, ndo obrigam ou vinculam as demais. A
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Procedimentos executados e resultados do trabalho efetuado

Para a elaboragao do presente Relatério, efetudmos os seguintes procedimentos:

i)
i)

i)

iv)

vi)

vii)

viii)

ix)

Obtivemos o relatério de execugao orgamental referente ao 2.° Trimestre de 2025;

VerificAmos se a informacgao financeira considerada na demonstragao dos resultados, na
demonstragdo da posigéo financeira, nos mapas de investimento e endividamento e nos mapas de
cumprimento de obrigagdes legais, incluidos no relatério de execugéo orgamental, é concordante com
os registos contabilisticos da Entidade para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025;

Verificamos se os valores referentes ao Orgamento do 2.° Trimestre de 2025 sdo concordantes com os
do Plano de Atividades e Orgamento para 2025 (“PAO 2025”), aprovado em 11 de novembro de 2024
pela Secretaria de Estado do Tesouro e das Finangas e em 26 de dezembro de 2024 pelo Ministério do
Ambiente e Energia;

Efetudmos testes aritméticos as variagdes e graus de execugéao apresentados;
Efetudmos procedimentos analiticos de revisao;

Indagadmos junto dos responséveis da Entidade sobre a evolugéo da informacgao financeira, principais
racios e sobre os graus de execugao verificados no 2.° Trimestre de 2025 e obtivemos as atas das
reunides realizadas pelo Conselho de Administragéo;

VerificdAmos se as justificagOes para as principais variagdes incluidas no relatério de execugéo
orgamental sdo concordantes com o entendimento obtido durante a realizagdo dos procedimentos
acima descritos;

Observamos se a situagao contributiva da Entidade estava regularizada e se nao existiram
comunicagoes e inspegdes fiscais durante o periodo;

Analisdmos os requisitos legais aplicaveis relacionados com a execugao orgamental relativa ao
2.% Trimestre de 2025, no que se refere, nomeadamente, aos seguintes aspetos:

a. Deveres de informagéao previstos no n.° 2 do artigo 27° do Decreto-Lei n.® 13-A/2025;

b. Plano de contratagao de trabalhadores previsto no artigo 138° do Decreto-Lei n.° 13-A/2025;

c. Plano deredugéao de gastos operacionais conforme previsto no artigo 140° do Decreto-Lei
n.° 13-A/2025;

d. Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado previsto no artigo 53° da
Lein.® 45-A/2024;

e. Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 13° da Lei n.® 45-A/2024; e

f.  Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugédo do Conselho de Ministros (“RCM”)
n.° 34/2008, de 22 de fevereiro e com o Despacho 9870/2009.
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Face aos procedimentos executados, apresentamos 0s N0Ssos resultados:

- O volume de vendas e prestagao de servigos da Entidade no 2.° Trimestre de 2025 ficou 0,7% abaixo
do previsto no PAO 2025, o que se explica pela faturagao em 2025 ter considerado a tarifa do ano
anterior;

- Os gastos com fornecimentos e servigos externos e os gastos com pessoal apresentaram uma
redugéao face ao orgamento na ordem dos 16% e 10%, respetivamente. A redugao dos gastos com
fornecimentos e servigos externos é explicada pela redugao do prego da eletricidade e por menores
gastos com conservagao e reparagao, enquanto que a redugao dos gastos com pessoal é explicada
por ndo terem ocorrido as novas contratagdes previstas;

- O montante de investimento total realizado no 2.° Trimestre de 2025 ficou abaixo do previsto no
orgamento, representando uma taxa de execugao de, aproximadamente, 46%;

- O prazo médio de pagamentos (PMP) a fornecedores no 2.° Trimestre de 2025 situa-se nos 34 dias,
abaixo do previsto no PAO 2025 e dos limites indicados nos termos da RCM n.© 34/2008 e do
Despacho 9870/2009;

B O racio de gastos operacionais pelo volume de negdcios (“GO/VN”) apresenta uma percentagem de
54,9% no 2.° Trimestre de 2025, abaixo do valor previsto no PAO 2025;

- O endividamento da Entidade no 2.° Trimestre de 2025 reduziu face a 2024, encontrando-se assim
abaixo do limite de crescimento de 2% previsto no artigo 38° da Lei n.© 82/2023.

Os procedimentos que executdmos nao constituem um trabalho de auditoria ou de garantia de fiabilidade.
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido ou conclusao de garantia de fiabilidade, sendo apenas
reportado os resultados dos procedimentos realizados.

Lisboa, 20 de outubro de 2025

o et B

outte & Assomados SROCS.A.
Representada por Ana Alexandra Dornelas Pinheiro, ROC
Registo na OROC n.® 1496
Registo naCMVM n.© 20161106

Anexos:

“Relatério de Execugao Orgamental (RET) - 2.° Trimestre 2025”



RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUCAO ORCAMENTAL
DO 22 TRIMESTRE DE 2025 DA

AGUAS DO DOURO E PAIVA, S.A. (AdDP)

INTRODUGAO

1. Nos termos do disposto no artigo 25.2, nos 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de
outubro, o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (“RJSPE”), os titulares dos
6rgdos de Administracdo das empresas publicas devem especificar o nivel de execugdo
orcamental da empresa, incluindo o plano de investimentos e as respetivas fontes de
financiamento, bem como as operacgdes financeiras contratadas.

2. Ao abrigo do artigo 44.2, n.21, alinea j) do RISPE, as empresas estao obrigadas a divulgar
os relatérios trimestrais de execug¢do orcamental, acompanhados dos relatérios do
6rgao de fiscalizagdo.

3. Em conformidade com as disposicdes acima referidas, o Conselho Fiscal da Aguas do
Douro e Paiva, SA, apresenta o seu relatdrio relativo a Execu¢do orcamental do 29
trimestre de 2025, subscrito pelo Conselho de Administracdo e datado de 18 de julho
de 2025.

4. Os valores do orcamento relativamente a 2025, e que serviram de base a elaboracéo
deste documento foram aprovados pelos acionistas da AdDP na Assembleia Geral em
20 de margo de 2025 e aprovados pelas Tutelas através do Despacho n292/2024/MAEN
DE 26/12 e do Despacho n2745/2024-SETF de 11/11. O PAO 2025 teve por base a revisdo
do Estudo de viabilidade Econdmica e Financeira aprovado pelo Conselho de
Administracdo em que previa o alargamento da concessao a sul do municipio do Grande
Porto, sendo que, no momento dos referidos Despachos das Tutelas da AdDP, a referida
aprovacdo do PAO 2025 apenas incidiu sobre a atividade atual da AdDP ndo incluindo
gastos e rendimentos decorrentes do alargamento, que necessitariam de aprovacao da
Entidade Reguladora dos Servicos de Aguas e Residuos (ERSAR) e do concedente.

5. Arevisdo do Estudo de viabilidade Econdmica e Financeira obteve parecer favoravel da
ERSAR e foi confirmada pela decisdo plasmada no Decreto-Lei n.2 82/2025, de 3 de
junho, de alargamento do sistema multimunicipal de abastecimento de agua do sul do
Grande Porto através da alteragdo do Decreto-Lei n.2 16/2017, de 1 de fevereiro, que
procedeu a criacdo do sistema multimunicipal de abastecimento de agua do sul do
Grande Porto e do sistema multimunicipal de saneamento do Grande Porto, que na
altura atribuiu, em regime de concessao, a AdDP, a exploragdo e a gestdo desse sistema.

6. Em 27 de fevereiro de 2025, foi também recebida a decisdo da ERSAR, quanto ao desvio
de recuperacdo de gastos de 2024, verificando-se uma inexisténcia de correcao face ao
valor registado em 2024 nas contas da AdDP. Assim, a ERSAR concordou na integra com
as contas aprovadas na Assembleia Geral de Acionistas ocorrida no passado dia 20 de
margo de 2025.



7.

Analisdmos ainda o conteudo do Relatdrio do Revisor Oficial de Contas subjacente a
execuc¢do orcamental em analise, emitido no dia 20 de outubro de 2025, nos termos da
legislagdao em vigor.

PROCEDIMENTOS DESENVOLVIDOS

1.

O Conselho Fiscal acompanhou a atividade da empresa ao longo do trimestre, quer
através da leitura das atas das reunides do Conselho de Administra¢do, quer através da
andlise da informacdo contabilistica e de controlo de gestdo e do contacto com a
Administracdo e Servigos.

Adicionalmente, utilizando procedimentos de revisdo analitica e o conhecimento que
dispomos de periodos anteriores sobre a atividade da Aguas do Douro e Paiva, S.A.,
analisdmos o conteludo do Relatdrio de Execucdo Orcamental preparado pela empresa,
e a razoabilidade dos seus desvios quanto a:
a. Evolucgdo da Demonstragdo da Posicdo Financeira (Balango) real, com referéncia
a 30 de junho de 2025, e sua comparagao com o respetivo orcamento na mesma
data, bem como, versus a execuc¢do do periodo homdlogo de 2024;
b. Evolugdo da Demonstragdo de Resultados por naturezas real, com referéncia a
30 de junho de 2025, e sua comparag¢dao com o respetivo orgamento para o
mesmo periodo, bem como, versus a execugao do periodo homdlogo de 2024;
c. Andlise das atividades de investimento;
Orientacdes legais vigentes.



ANALISE DA EXECUCAO ORCAMENTAL
1. Sintese do balangco

em milhares de euros

junho Orgcamento junho

Rubricas 2025 junho 25 Desvio 2024 Desvio

Ativo ndo corrente 161.338 172.153 -10.816 164.913 -3.576
Ativo intangivel 130.503 140.732 -10.230 135.196 -4.694
Ativo tangivel 400 439 -39 498 -98
Ativos sobre direito de uso 509 149 360 108 401
Outros ativos financeiros 15 15 0 15 0
Impostos diferidos ativos 29.911 30.818 -907 29.096 815
Ativo Corrente 27.676 20.788 6.888 25.382 2.294
Inventarios 879 700 179 789 90
Clientes 9.162 9.565 -403 6.731 2.431
Disponibilidades 17.101 8.980 8.121 11.051 6.050
Outros ativos correntes 534 1.543 -1.009 6.811 -6.277
Total do Ativo 189.013 192.941 -3.928 190.295 -1.282
Capital Proprio 30.736 30.760 -24 30.669 67
Passivo néo corrente 147.352 146.547 805 147.267 85
Financiamentos obtidos 12.426 12.426 0 13.910 -1.484
Passivos da locagdo 240 91 149 17 223
Subsidios ao investimento 35.930 37.097 -1.168 39.291 -3.362
Ac. Custos Inv. Contratual 21.192 26.722 -5.531 21.571 -380
Desvio de recuperagdo de gastos 73.449 67.190 6.259 68.180 5.269
Imposto diferido passivo 3.253 3.021 232 3.536 -283
Fornecedores e outros passivos ndo correntes 863 0 863 762 101
Passivo corrente 10.926 15.634 -4.709 12.359 -1.434
Financiamentos obtidos 1.505 1.484 21 1.414 91
Passivos da locagdo 210 59 151 95 115
Fornecedores e outros passivos correntes 8.289 12.696 -4.408 10.652 -2.364
Imposto sobre o rendimento do exercicio 922 1.395 -473 198 724
Total do Passivo 158.277 162.181 -3.904 159.626 -1.349
Total do Capital Préprio e Passivo 189.013 192.941 -3.928 190.295 -1.282

Uma das maiores variagdes no Ativo da sociedade, face ao orcamento, menos 10,2 milhdes de
euros, respeita a rubrica de Ativos intangiveis, estando relacionada com o facto do investimento
executado estar abaixo do orcamentado nao contemplando ainda os efeitos da aprovacao do
EVEF e, por isso, ainda nao ter possibilitado o langamento das novas obras de alargamento. Este
facto levou também a que a empresa apresente disponibilidades acima do previsto (mais 8,1
milhGes de euros face ao orcamentado para o 22 trimestre de 2025).

No que respeita ao passivo, destaca-se a variagao da rubrica de desvio tarifario, que estd acima
do orcamentado em 6,3 milhGes de euros, relacionado com a referida ndo realizacdo do
investimento e também com a reducdo dos gastos operacionais, sobretudo em resultado de
menores gastos com energia.

2. Sintese da Demonstragao dos Resultados por Naturezas

Na Demonstracao de resultados e tendo em conta a comparacgao face ao orcamentado, realca-
se o seguinte:



em milhares de euros

Real Orgamento Real
Rubricas junho 25 junho 25 Desvio junho 24 Desvio
Vendas e Prestacdo de Servigos 19.205 19.345 -140 18.274 931
Rendimentos de construgdo (IFRIC 12) 3.401 7.316  -3.915 3.530 -129
Défice / Superavit Tarifario -2.806 1.143 -3.949 -2.574 -232
Custo das vendas -331 -322 -9 -309 -22
Gasto da construgdo (IFRIC 12) -3.401 -7.316 3.915 -3.530 129
Fornecimentos e Servigos Externos -7.072 -8.447 1.375 -7.052 -20
Gastos com Pessoal -3.252 -3.599 347 -2.970 -282
Amortizagdes -6.353 -7.800 1.447 -6.194 -159
Outros Gastos e Perdas Operacionais -391 -382 -9 -340 -51
Subsidios ao investimento 1.660 842 818 1.632 28
Outros rendimentos e ganhos Operacionais 283 267 16 350 -67
Resultados Operacionais 944 1.047 -103 818 126
Resultados financeiros -102 -77 -25 78 -180
Impostos -148 -254 106 -200 52
Resultado Liquido do Exercicio 694 716 -22 696 -2

® Asvendas estdo praticamente em linha com o orcamento, mas 5,1 % acima do periodo
homologo (mais 1,4% em m3 do que o orgamentado) em virtude da tarifa de 2025 nado
estar ainda aprovada.

e Os gastos com fornecimentos e servigos externos e Pessoal estdo abaixo do previsto em
16,3% e 9,6% respetivamente, explicada pela descida no prego da eletricidade, e pelo
atraso na efetivagdo de contratacdo de colaboradores que estava prevista para o 29
trimestre de 2025.

e Constata-se a existéncia de um superavit tarifario ao contrario do previsto em sede de
PAO, explicado porque os gastos operacionais estarem abaixo do previsto, sobretudo
sob efeito da reducdo dos gastos com energia (reducdo do preco).

e Osrendimentos e gastos (IFRIC12) da construgao estdo abaixo do previsto porque a ndo
concretizacdo da totalidade do investimento previsto para o 22 trimestre de 2025,
representando uma execu¢do de 46% face ao orgamento orgamentado para este
periodo;

¢ O endividamento estd em linha com o orcamentado para este periodo e encontra-se
abaixo do periodo homélogo, decorrente das amortizacbes dos empréstimos BEIl nos
termos definidos nos planos de divida com esta entidade.

e O Resultado liquido situou-se nos 694 mil euros, 22 mil euros abaixo face ao orgamento,
explicado pela varia¢cdo nas OT’s.

3. Cumprimento das obrigacdes legais

A monitorizacdo, andlise e calculo do cumprimento dos principios e orientagdes é realizada ao
abrigo do disposto no DLEO de 2025 (Decreto-Lei n.2 13-A/2025, de 10 de margo). Tendo em
conta que a aprovagdo do PAO de 2025 ndo incluiu os rendimentos, gastos e investimentos
decorrentes do alargamento da Concessdo a novos municipios e esse alargamento sé foi
efetivado em 3 de junho de 2025 (através da publicagdo do Decreto-Lei n.2 82/2025), os mesmos
foram retirados para efeito de andlise.

Apresentamos de seguida uma analise aos principais indicadores:



a. Gastos operacionais sobre o volume de negocios

De acordo com previsto na legislacdo em vigor, o racio dos gastos operacionais sobre o volume
de negodcios excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposicdes legais,
devidamente fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2024.

em milhares de euros

Real Real PAO PAO

Rubricas junho 25 junho24 junho 25 dez 25
Custo das vendas (a) 331 309 322 837
Fornecimentos e Servigos Externos 7.072 7.052 8.447 18.569
Gastos com Pessoal 3.252 2.970 3.599 7.306
Total de gastos DR 10.655 10.331 12.368 26.711
Volume de negdcios (a) (b) 19.205 18.274 19.345 42.957
% do total de gastos sobre o Volume de negécios 55,5% 56,5% 63,9% 62,2%
i) Gastos relativos a Orgdos Sociais -179 -159 -170 -340
ii) Impacto do cumprimento das obrigagdes legais

Acordo de rendimentos -113 0 -114 -229

Acordo coletivo de trabalho -4 0 -23 -45
iii) impacto do absentismo 15 76 0 0
iv) IndemnizagGes por rescigdo, exceto mutuo acordo 0 0 0 0
v) gastos operacionais alargamento da concessdo 0 0 -113 -1523
Total de gastos ajustados DL 17/2024 de 29 de janeiro (DLEO) 10.538 10.331 12.118 24.914
% do total de gastos ajustados sobre o Volume de negécios 54,9% 56,5% 62,6% 61,2%
Volume de negdcios 19.205 18.274 19.345 42.957
Volume negdcios sem alargamento da concessao 19.205 18.274 19.345 40.684
Gastos operacionais cf n2 4 e 5 artigo 1342 DL n217/2024 29 janeiro 10.374 10.248 12.061 26.097
Tx crescimento IPC sem habitagdo (INE) 2,15%
Gastos operacionais corrigidos IPC 10.150

O racio de gastos operacionais sobre volume de negécios (“GO/VN”) — 54,9% encontra-se abaixo
do limite previsto no PAO 2025 e em linha com as orienta¢des de manutenc¢do ou redugao do
valor face ao periodo homdlogo de 2024.

b. Evolugio dos gastos operacionais

De acordo com o DLEO, ndo deverd haver acréscimo dos gastos operacionais corrigidos da taxa
de inflagdo sem habita¢do apurada pelo Instituto Nacional de Estatistica, I. P., relativamente ao
ano de 2024.

Corrigindo os gastos operacionais relativos a junho de 2025 pelo efeito da inflagdo (10.150 mil
euros) verifica-se que os mesmos estdo abaixo da estimativa do PAO de 2025 (12.062 mil euros).

c. Endividamento

No que diz respeito ao endividamento encontra-se em linha com o valor or¢camentado para o
periodo em analise, situando-se em 13,9 milhdes de euros. Verifica-se também uma reducdo
face ao periodo homdlogo e em relagdo ao final do ano de 2024 devido as amortizacGes dos
financiamentos BEI, alinhadas com os planos de amortizacao definidos com essa entidade:



em milhares de euros

. . . Real Orgamento Real Orgamento Real
Endividamento financeiro total A X A
junho 25 junho 25 junho 24 dezembro 25 dezembro24
Endividamento 13.910 13.910 15.302 13.177 14.624
Endividamento 13.910 13.910 15.302 13.177 14.624

Considerando a féormula da variagdo maxima do endividamento (bruto) definida no Decreto-Lei
de Execuc¢do Orcamental (DLEQO), em que a varia¢do inclui o valor dos aumentos de capital
ocorridos e os novos investimentos, e cujo limite é de 2%, a mesma ndo apresenta uma redugao
de 2%:

Variagao do endividamento
2 - Financiamento remunerado dezembro 24 14.624
2 - Financiamento remunerado junho 25 13.910
3 - Novos investimentos 0
4 - Capital junho 2025 20.903
5 - Capital dezembro 2024 20.903
Variacdo do endividamento 2025/2024 -2,0%

d. Prazo médio de pagamentos

O prazo médio de pagamentos situa-se a data de andlise em 34 dias, abaixo do valor
orcamentado (39) para o ano de 2025, e abaixo do valor estabelecido legalmente (40 dias).

milhares de euros

Prazo médio de Real
pagamentos junho 25 PAO 25 Desvio
dias 34 39 -5

Adicionalmente, a Lei de Orgamento de Estado para 2025, dispde no seu Artigo 55.2 que existe
agravamento dos pagamentos em atraso quando o saldo de pagamentos que se encontre em
divida no final do ano ha mais de 90 dias for superior ao saldo dos pagamentos em atraso no
final do ano anterior. Como evidenciado abaixo existe um ligeiro agravamento das dividas
vencidas a 30 de junho de 2025, face ao final de 2024, situacdo que devera ser acompanhada de
modo a que esteja ultrapassada no final do ano, no entanto, é também reportado pela AdDP no
seu Relatdrio de Execugdo Trimestral que prevé que o valor final de 2025 seja inferior ao
verificado em 2024:

milhares de euros

Pagamentos em atraso nas empresas
publicas
divida vencida ha mais de 90 dias 57 46

jun/25 dez/24




CONCLUSAO

Tendo em atengdo as andlises efetuadas e os contactos regulares que decorreram com o
Conselho de Administracdo e com os Servicos, nada chegou ao nosso conhecimento que nos
leve a concluir que a referida informacgdo financeira do periodo findo em 30 de junho de 2025
da Aguas do Douro e Paiva, S.A., ndo esteja em conformidade, em todos os aspetos
materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e de controlo orgcamental que lhe
servem de suporte naquela data.

Contudo, persistem algumas limitacdes que salientamos:

e Em 30dejunho de 2025 nao existem demonstragdes financeiras intercalares auditadas,
pelo que o Conselho Fiscal ndo pode garantir / validar, com total fiabilidade, as asser¢&es
contidas nas rubricas da posicdo financeira e da demonstracdo dos resultados
apresentadas, na parte da execucgao;

* Em rela¢do a divida vencida had mais de 90 dias, verifica-se um ligeiro agravamento das
do seu valor face ao final de 2024, situacdo que devera ser acompanhada de modo que
esteja ultrapassada no final do ano.
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