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Q programa do XXI Governo Constitucional preconiza a reversdo das agregagdes de sistemas muftimunicipais e
respetivas empresas nas situagdes em que ndo mereceram a concordancia dos municipios que as integram. Deste
modo o compromisso subjacente determina a cisdo destes sistemas, que ndo podem deixar de ser acompanhadas
pela solidariedade regional no sentido de evitar o aumento de tarifas dos sistemas que foram agregados e da
diminuicio dos desvios de recuperagio de gastos, mediante a previsdo de uma compensagao tariféria a cargo nos
sistemas multimunicipais que se destacam e sucedem.

O presente Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira (EVEF) diz respeito ao sistema muttimunicipal de
abastecimento de 4gua do sul do Grande Porto, criado pelo Decreto-Lei n.° 16/2017, de | de fevereiro e gerido
pela Aguas do Douro e Paiva, SA.

Foi desenvolvido um modelo econdmico-financeiro para o sistema, que se designard de sistema multimunicipal de
abastecimento de dgua do Sul do Grande Porto, o qual integra a informag3o relativa ao novo plano de negdcios
da Empresa, tendo como objetivo analisar a evolugio previsional do nivel de atividade da concessiondria.

Importa previamente identificar as grandes linhas que estiverem por base:

o O sistema multimunicipal de abastecimento de dgua do sul do Grande Porto, com data de referéncia
a | de janeiro de 2017, sucede ao sistema muttimunicipal criado pela alinea ) do artigo 3° do
Decreto-Lei n.° 379/93, de 5 de novembro, que foi extinto pelo Decreto-Lei n.® 93/2015, de 29 de
maio, e que agora é cindido, bem como, € criada a nova entidade gestora, com reflexo positivo nas
tarifas, bem como na preservagio da sustentabilidade econdmica e financeira do sistema, sendo,
assim, pautada por objetivos estratégicos e de interesse nacional;

o Estes objetivos justificam que se dote esta concessdo de um regime particularmente vocacionado
para a sustentabilidade econdmica e financeira do sistema e para a respetiva estabilidade tarifdria,
bem como para a ponderagdo de necessidade de existir solidariedade regional;

. A importancia estratégica da preservagdo da sustentabilidade econdmica e financeira, justifica a
adog3o de um regime tarifério e de faturagdo ajustado face ao existente no sistema criado e da qual
esta nova entidade gestora se destaca.

O modelo financeiro permite apurar a tarifa necesséria para a atividade de abastecimento que resufta da divisdo
dos gastos anuais, incluindo os impostos sobre o rendimento e a remuneragéo do capital investido, deduzidos dos
rendimentos obtidos, pelos volumes de caudais a faturar. Para a sua composigdo contribuiram gastos operacionais,
os encargos financeiros e fiscais, assim como a remuneragao do capital investido.

Nesse sentido, € no &mbito do trabalho efetuado, foram analisadas diversas opgBes relativas a atividade
operacional da empresa e que resultaram na determinagdo de um cendrio base, que assenta nos seguintes
pressupostos principais:

o Cis3o do sistema multimunicipal de abastecimento de 4gua e de saneamento do Norte de Portugal
e da sociedade Aguas do Norte, S.A. no qual a empresa lhe sucede, preconizando-se um prazo de
concessao de 20 anos;

° As tarifas estabelecidas foram definidas tendo como objetivo a cobertura integral dos gastos da
atividade concessionada;

. Investimento no horizonte 2017 - 2020 no valor de 13,3 milhdes de EUR, a pregos constantes;

. No inicio de 2017, o investimento acumulado ascenda a aproximadamente 421 milhSes de EUR,
estando 189,5 milhSes de eurcs por amortizar;

o Investimento de Substituicio/Renovagio/Reabilitagio de 24,4 milhdes de EUR, a pregos constantes;

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E INANCEIRA 3
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Subs(dios ao investimento no montante de 157,1 milhdes EUR, correspondentes a montantes j4
recebidos; Novas comparticipagdes de fundos comunitdrios, caso existam, beneficiario as tarifas
futuras;

Financiamento Bancdrio de Médio e Longo Prazo contratado junto do Banco Europeu de
Investimento, no montante total de 73,9 mithdes de EUR;

Financiamento Bancdrio de Médio e Longo Prazo junto da Banca Comercial, no montante total de
25 milhdes de EUR, que se encontra utilizado;

Financiamento Bancdrio de Curto Prazo, junto da Banca Comercial, no montante mdximo de 53,4
milhdes de EUR, sendo que, no final de 2016, o valor de crédito bancdrio de curto prazo utilizado
ascende a cerca de 43,9 milhdes EUR;

Capital Social de 20,9 milhdes.

As tarifas a aplicar aos utilizadores no primeiro periodo tarifirio, assim designado, sdo as previstas e estabelecidas
neste Anexo ao contrato de concessao, atualizadas anualmente de acordo com a previsio do indice harmonizado
de precos no consumidor publicado pela entidade responsdvel pela sua divulgagdo para o ano a que dizem

respeito.

Apesar de se encontrar prevista a trajetdria tarifdria para toda a concessdo, as tarifas para o segundo periodo
tarifario, que se divide em subperiodos tariférios de cinco anos, sdo aprovadas pela entidade reguladora do setor,
nos termos da lei e regulamentagdo aplicdveis,

Os critérios a utilizar para a fixagdo das tarifas, bem como os gastos e encargos a serem cobertos encontram-se
definidos no contrato de concessio.

O presente estudo, para além desta Introdugdo, encontra-se estruturado em 3 capitulos:

PROJECOES DE ATIVIDADE

Apresentacdo dos valores relativos 3 evolugao da atividade do sistema para o periodo do prazo de
CONCessao;

VALORES A QUE SE REFERE O N.°3 DO ARTIGO 16° E N.°3 DO ARTIGO |7° DO DECRETO-LEI
N.216/2017, DE | DE FEVEREIRQ

Apresentagao dos valores para o abastecimento de dgua ao longo do prazo da concessio por
utilizador municipal;

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresentagdo das demonstragdes financeiras e os mapas mais relevantes do modelo financeiro.

ESTLOO DE VIASILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA




SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

O sistema compreenderd a explorag@o e a gestdo dos servigos de dguas abrangidos pelo sistema multimunicipal
de abastecimento de 4dgua do sul do Grande Porto, correspondente a um total de 20 Municipios abrangidos, tal
como se apresenta na tabela seguinte.

Amarante

Arouca

Baido

Castelo de Paiva
Cinfaes

Es inho

Fel ueiras
Gondomar
Lousada

Maia

Matosinhos

Oliveira de Azeméis
Ovar

Pa os de Ferreira
Paredes

Porto

S3o0 ofo daMadeira
Santa Maria da Feira
Valon o

Vila Nova de Gala

X ¥ X X X X X X M X X X X X X X X X X X

Estima-se que a populacio residente abrangida por este sistema seja atualmente de |,5 milhdes de habitantes na
atividade de abastecimento de dgua.

Nos termos do contrato de concessio a Aguas do Douro e Paiva, SA. poderd ainda abastecer dgua a outras
entidades.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONGMICA E FINANCEIRA 5
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INVESTIMENTO EM CAPITAL FIXO

Para a concretizagdio deste projeto, foi definido um plano de investimento que, para o horizonte 2017-2020, o
montante total € de aproximadamente |3,3 milhdes de EUR, a pregos constantes.

Para fazer face ao investimento, a Aguas do Douro e Paiva, S.A. jd recebeu as comparticipacdes de financiamentos
comunitdrios, ndo se estimando o recebimento de montantes adicionais. Estdo por reintegrar 64,9 milhdes de
euros nas tarifas.

No inicio de 2017, o investimento acumulado (imobilizado} ascende a aproximadamente 42| milhdes de EUR,
dos quais 189,5 milhGes de EUR estavam ainda por amortizar.

Nos gréficos que se seguem, apresenta-se a reparticio do investimento ao longo da concessio, em valor.
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De referir ainda, que para além dos investimentos de substituicdo/ renovacio/ reabilitacio, o imobilizado da
empresa {construgio civil e equipamento operacional) estard sujeito a trabalhos de manutencio, cujos valores
serdo apresentados adiante.

INVESTIMENTO EM FUNDO DE MANEIO

A evolugdo do fundo de maneio é apresentada no gréfico seguinte.
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VOLUMES

Os volumes considerados tiveram por base o histdrico de consumos afetos as infraestruturas a explorar pela
concessiondria do sistema multimunicipal, atendendo a realizagdo de investimentos em “baixa" por parte das
entidades gestoras dos sistemas municipais e que permitam a interligagdo com o sistema em “alta”. No presente
estudo previu-se a faturagio da totalidade dos volumes tratados.

A evolugio dos volumes previstos para faturagdo, no abastecimento de dgua, pode ser observada no gréfico
seguinte,
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A evolugio dos volumes justifica-se através da conjugagéo de vdrios fatores independentes, com andamentos
distintos, seguintes:

o Evolugdo da populagdo ligeiramente crescente, até 2024, decrescente em 2025, Os elementos
referentes a evolu¢io demogréfica foram determinados atendendo a evolugdo populacional,
constante no estudo de projecdes da populagio residente “PROJECCOES DE POPULAGAO
RESIDENTE, PORTUGAL E NUTS 11,2000-2050" editado pelo INE ern 2005, complementados com
o0s resultados dos Censos de 201 |, e dados intercensitdrios (2001 /201 1) do Instituto Nacional de
Estatfstica (INE). Os valores considerados de populagdo residente, foram decompostos por freguesia
e lugar de cada concelho, para os anos 201 | a 2050, sendo essa evolugao da populagdo residente
adotada para a regido, resultado da aplicagdo dos critérios definidos pelo Cendrio Base de evolugao
do INE, admitindo-se contudo que o decréscimo populacional global nele previsto s se verifica até
ao ano 2025, periodo a partir do qual a populagdo estagnard;

o Atendimento crescente (de 84,8% para 86,3%) até 2025, resultantes da previsdo de realizagdo de
obras em “baixa” e crescimento da ades3o da populagdo;

. Capitagdo com tendéncia para se manter em torno do valor de 130 I/hab.dia (devido ao decréscimo
de consumo em alguns municipios e aumento noutros);

. Perdas de dgua em “baixa’” decrescentes, estabilizadas em 2030 (de 25% para 20%).

TARIFARIO

A concessio compreenderd dois periodos tarifarios. O primeiro perfodo tarifdrio, assim designado, de cinco anos,
e o segundo perfodo subsequente, que se divide em subperiodos tariférios de cinco anos, nos termos de contrato
de concessao.

Qs valores previstos, definidos e estimados para as tarifas representam o nivel minimo a partir do qual a
concessiondria gera fundos suficientes para satisfazer os compromissos decorrentes da atividade concessionada

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 7
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nos termos do contrato de concessdo, bem como para cumprimento das obrigagdes de pagamento de dividendos
aos acionistas nos termos previstos no Decreto-Lei de criagdo do sistema.

Para a concessdo apurou-se, a precos de 2016, uma tarifa de equilibrio no valor de €0,3251.

TARIFAS DO PRIMEIRO PERIODO TARIFARIO (2017*-2021)

As tarifas a praticar no primeiro periodo tarifirio, corresponde aos valores das tarifas apresentados no
quadro seguinte:

€/’
TARIFARIO - |° Periodo Tarifario mlmmmm
Ltilizadores servidos pela AdDP (a precos de 2016) 03658 03533 03485 03463 03406

* O valor a pagar (Tarifa+CTA) pelo abastecimento publico de dgua fornecido pela concessiondria no 1° ano do
Primeiro Perfodo Tarifdrio (2017), corresponde 2 tarifa praticada no sistema da qual a concessiondria se cinde e |he
sucede, no ano de 2016, e é de 0,404% €/n¥’, a pregos de 2015.

TARIFAS DO SEGUNDO PERIODO TARIFARIO (2022-2036), QUE SE DIVIDE EM SUBPERIODOS TARIFARIOS DE
CINCO ANGS

Para efeitos de aprovag¢do das tarifas do segundo periodo tarifdric, que se divide em subperfodos tarifrios
de cinco anos, a concessiondria deve apresentar a entidade reguladora do setor um projeto tarifério
devidamente detalhado e justificado quanto aos rendimentos estimados e aos gastos previsionais de
exploragdo, de investimento e financeiros, por atividade, para o periodo subsequente de 5 (cinco) anos.
Cabendo 3 entidade reguladora do setor a aprovagao da trajetdria tariféria para cada perfodo tarifério
quinguenal.

A tarifa média necessdria estimada no segundo periodo tarifario, que se divide em subperiodos tariférios
de cinco anos (2022-2036), corresponde ao valor da tarifa estabelecida no quadro seguinte:

Efm’
TARIFARIO - 2° 3° e 4° Periodo Tarifirio 2° Periodo
\tilizadores servideos pela AADP (a precos de 2016) 03316 03148 0.2974]

A evolucao da tarifa € apresentada no gréfico seguinte.
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COMPONENTE TARIFARIA ACRESCIDA (CTA)

Nos termos do disposto no n° 9 do artigo |2.° do Decreto-Lei n° 16/2017, de | de fevereiro, o tarifério inclui
uma CTA que acresce s tarifas previstas e definidas a aplicar pela concessiondria aos seus utilizadores do sistema.

A CTA integra o tarifdrio do servi¢o de fornecimento de dgua aos utilizadores municipais e o respetivo pagamento
ndo pode ser dissociado do pagamento da tarifa.

Os municipios utilizadores do sistema que eram utilizadores origindrios do sistema multimunicipal criado pela alinea
e) do artigo 3° do Decreto-Lei n.° 379/93, de 5 de novembro, que foi extinto pelo Decreto-Lei n.° 93/2015, de
29 de maio, estdo obrigados ao pagamento da CTA, nos termos da tabela infra.

Apés 2021, a CTA serd determinada pela ERSAR, nos termos que vierem a ser definidos, devendo ser
considerados os apoios atribuidos pelo Fundo Ambiental, criado pelo Decreto-Lei n.® 42-Af2016, de 12 de agosto,
a Aguas do Norte, S. A..

O valor da CTA cobrada serd transferida para a Aguas do Norte, S. A e destina-se a contribuir para a
sustentabilidade do respetivo sisterna.

A CTA produz efeitos a partir do infcio do periodo tarifirio a que respeita.
O quadro abaixo apresenta a CTA definida no Anexo lll ao Decreto-Lei n® 16/2017, de | de fevereiro.
€/m’

m
00585 00736 0,0736/

Componente tarifiria acrescida
Utilizadores servidos pela AADP (a pregos de 2015)

TARIFA E CTA DO PRIMEIRO ANO DO PRIMEIRO PERIODO TARIFARIC - 2017

O montante a pagar (Tarifa+CTA) no primeiro ano do Primeiro Periodo Tarifdrio (2017), corresponde a tarifa,
a pregos de 2016, determinada no presente estudo, e 3 CTA constante do Anexo Il ao Decreto-Lei n.® 16/2017,
de | de fevereiro, a pregos de 2015, ambas atualizadas pelo Indices Harmonizados de Pregos no Consumidor
(IHPC) recomendado pela Entidade Reguladora do Setor (ERSAR) para 2016 e 2017, no valor de 0,7% e 1,4%,
respetivamente, que correspondem aos valores apresentados no quadro seguinte:

Elm’
tarifa (a precos de 2017) 03709
CTA (aprecos de 2017) 0,0425
Tarifa + CTA (apregos de 2017) 04134

ATUALIZACAO TARIFARIA E DA COMPONENTE TARIFARIA ACRESCIDA

As tarifas e a componente tarifaria acrescida descritas acima sdo atualizadas para o ano da sua aplicag@o nos termos
do contrato de concess3o e da legislagio aplicavel.

ACERTO TARIFARIO

As tarifas e a componente tarifdria acrescida produzem efeitos a partir do inicio do periodo tarifaric a que
respeitam, independentemente da data da sua aprovagdo, e o montante nao faturado até a data de notificagdo da
decisdo de aprovagdo, em caso de ndo coincidéncia com o infcio do periodo, € considerado acerto tarifdrio
temporal,

QO acerto tarifrio € apurado nos termos do contrato de concessao.

No presente estudo nio foi considerado qualquer efeito de um eventual acerto tarifario.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 9
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PRECOS

Relativamente as atividades complementares e acessérias, as regras relativas a determinagdo dos precos aplicéveis
previstas nos contratos celebrados entre os clientes e a sociedade concessiondria que se destaca da Aguas do
Norte e lhe sucede, transmitidas ao abrigo do disposto no n.° 3, do artigo 5.° do Decreto-Lei n® 16/2017, de |
de fevereiro, mantém-se em vigor, considerando-se a referéncia a tarifa do sistema proveniente como sendo
efetuada a tarifa do sistema prevista, estabelecida e estimada para cada periodo tarifdrio nostermos anteriormente
eXpostos.

RENDIMENTOS OPERACIONAIS

Os rendimentos operacionais relativos aos servigos de abastecimento de dgua, resuftam da aplicacio da tarifa acs
volumes a faturar (a pregos correntes), que se ilustram no gréfico seguinte.

3 8
=1
=

a8
=]

Rendimentos Operacionais
(pregos correntes)
500
450
400
g
~

300
250
200
150
100

= ==

Milhdes de euros

bt

Q
017 T
2018 N
2019 FEEETEETE
2020 I |
2021 . |
2031 I |
2032 PRI e
233 e
03 [ e e
2035 TSR |
2036 [

50
00 —O
& 8 8§ 8 B 8§
u Abastecimento de Agua (ME) Subsidios ao investimento (M€)

Os rendimentos operacionais com subsidios ao investimento, que constam das demonstragdes financeiras,
resuttam do tratamento contabilistico dado aos montantes recebidos a titulo de Subsidio ao Investimento.

Os rendimentos financeiros resultam das aplicagdes financeiras dos excessos de tesouraria.

Os rendimentos suplementares resultam da cedéncia de colaboradores a SIMDOURQ, Saneamento do Grande
Porto, S.A. por partilha de recursos.

DESVIO DE RECUPERAGCAQ DE GASTOS

A concessiondria deve registar nas suas contas os desvios de recuperagio de gastos que se verificarem anualmente
até ao termo do primeiro subperiodo do segundo periodo tarifirio, de acordo com o previsto no n.° 4 do artigo
13.° do Decreto-Lei n 16/2017, de | de fevereiro,

Os desvios de recuperagdo de gastos apurados sdo capitalizados nos termos do disposto no contrato de concessio,
devendo ser recuperados até ao termo do terceiro subperiodo do segundo periodo tarifdrio.

A concessiondria atendendo a que pratica a tarifa necessdria aos seus utilizadores ndo gera desvios de recuperacio
de gastos ao longo do prazo da concessio.

AJUSTAMENTOS DE ENCARGOS

Sdo ajustamentos de encargos as diferengas que se verifiquem anualmente, a partir do segundo subperiodo do
segundo periodo tarifério, entre os encargos esperados, de acordo com o projeto tarifdrio em vigor, e os

16 ESTUDC DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA
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efetivamente incorridos pela concessiondria, por motivos que n3o lhe sejam imputdveis, resultantes da ocorréncia
de eventos tipificados no contrato de concesséo.

O:s ajustamentos de encargos sao apurados nos termos do disposto no contrato de concessdo.

No presente EVEF n3o foi considerado qualquer efeito dos eventuais ajustamentos de encargos que venham a
ocorrer,

GASTOS OPERACIONAIS

As empresas do Setor Empresarial do Estado tém desde 201 | sido alvo de fortes constrangimentos ac normal
funcionamento da sua atividade operacional, com o objetivo de obterem importantes redugdes de gastos e do
aumento da eficiéncia produtiva no desenvolvimento das suas atividades.

Tém sido mantidos elevados niveis de qualidade dos servigos prestados que refletem a capacidade de adaptagdo
face s fortes restricdes, estes constrangimentos ndo podem ser mantidos por periodos superiores aos ja
verificados, sob o risco de ser posta em causa a prestagdo do servigo publico.

Os montantes estimados no presente EVEF, tiveram em conta o desempenho histérico das infraestruturas e as
restricdes acima descritas, e refletem um nivel de gastos considerado adequado para garantir o normal
funcionamento do sistema multimunicipal face aos niveis de atividade previstos. Por este motivo, algumas rubricas
de gastos podem registar acréscimos de tendéncia nao linear.

No grifico que se segue apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais apresentados nas demonstragOes
financeiras.

Gastos Operacionais
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Estimaram-se como principais gastos operacionais os que se apresentam de seguida.

. CMVYMC
O CMVMC inclui gastos com os reagentes.

Foram considerados récios de consumo (kg/m’®) e gastos unitdrios (€/kg) diferenciados por tipo de
infraestrutura, com base em informagdo histérica ou estimativas, os quais refletem um gasto médio
por m* de dgua faturado de € 0,0036 (a pregos de 2016).

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com CMVMC,
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° TRABALHOS ESPECIALIZADOS

Assumiu-se um gasto anual de trabalhos especializados que estdo relacionados com a operagio das
infraestruturas e engloba gastos com andlises, auditorias, sistemas de informagio, consultoria e
refletindo um gasto médio anual de 1,9 milhdes de EUR para a atividade de abastecimento de 4gua
(a pregos correntes).

No grifico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com trabalhos
especializados.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA
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Trabalhos Especializados |
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CONSERVAGAQ E REPARAGAO

Assumiu-se um gasto anual calcutado por tipo de infraestruturas a manter, com base em referenciais
téenicos em fungdo do valor de aquisigdo, da idade da infraestrutura, do estado de conservagio e
das restricdes impostas desde 201 |, refletindo um gasto médio anual de 1,4 milhGes de EUR paraa
atividade de abastecimento de dgua (a pregos correntes).

Os valores estimados conduzem a um aumento dos gastos com a conservagdo e reparagdo derivado
essencialmente do desenvolvimento da manutengdo preventiva, com base no plano anual da
concessiondria, invertendo a estratégia adotada desde 2011 em que esta atividade foi
substancialmente reduzidas de modo a conter o nivel de gastos operacionais, em resultado das
orientagdes do Governo as empresas do setor empresarial piblico.

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com conservagio e
reparagao.
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ELETRICIDADE

Foram considerados rédcios de consumo (KWh/m?) e gastos unitdrios (€/KWh) diferenciados por
tipo de infraestrutura, com base em informagao histdrica ou estimativas, os quais refletem um gasto
médio por m* de € 0,0861 (a pregos de 20186).
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No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com eletricidade.

Eletricidade
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A tendéncia crescente que se observa no gréfico, explica-se essencialmente pelo facto de se ter
admitido uma taxa de inflagdo para energia superior a taxa de inflagdo geral, tal como consta no
quadro dos pressupostos macroecondmicos.

Relativamente aos gastos com a eletricidade importa ter presente que as empresas gestoras de
sistemas multimunicipais de captacio, tratamento e distribuigdo de dgua para consumo publico e de
recolha, tratamento e rejei¢do de efluentes, apresentam algumas assimetrias no que respeita a:

- Ndmero de instalages de utilizagio de energia elétrica;
- Nivel de tensdo de alimentagdo das instalagBes de utilizaggo de energia elétrica;
- Quantidades de energia elétrica consumida em cada um dos niveis de tensdo aplicévess;

- Perfis de consumo, ou seja, diferenciagdo da procura por perfodos de fornecimento de energia
elétrica.

Consequentemente, a sua exposigdo a variagao dos encargos resultantes do fornecimento de energia
elétrica nao é linear.

Estes encargos sdo calculados de forma aditiva, contemplando as Tarifas de Acesso 4 Rede [e os
encargos intrinsecos a compra de energia elétrica no Mercado Livre.

As TAR, aprovadas pela ERSE e pagas por todos os consumidores de energia elétrica em Portugal
Continental, incorporam as tarifas de Uso Global do Sistema, de Uso da Rede de Transporte e de
Uso da Rede de Distribuigdo. Estas aplicam-se de forma transversal, e independente do
Comercializador de energia elétrica, ou do veiculo de negociagdo de energia no mercado, que por
sua vez ird estabelecer os precos aplicaveis a componente de energia no Mercado Livre,

A estrutura geral das TAR a aplicar as entregas dos operadores das redes de distribuicdo em cada
nivel de tensdo constam no Quadro 7 do artigo 26.° do Regulamento Tarifdrio publicado no
Regulamento n.° 496/2011 da Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos, e dependem do
respetivo nivel de tensdo de fornecimento.

A sua estrutura incorpora as seguintes componentes tarifarias, contempladas no nosso modelo:
- Preco de poténcia contratada [PC];
- Prego de poténcia em horas de ponta [PHP];

- Prego da energia ativa emn horas de ponta [EP);

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA £ FINANCERA
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- Preco da energia ativa em horas cheias [EC];
- Prego da energia ativa em horas de vazio normal [EV]:
- Prego da energia ativa em horas de super-vazio [ESV].

No que respeita aos encargos intrinsecos a compra de energia no Mercado Livre - Tarifas de
Mercado -, sio considerados os pregos aplicdveis aos periodos hordrios de entrega de energia
elétrica publicados no ponto 3 do artigo 27.° do RT, nomeadamente:

- Prego da energia ativa em horas de ponta;

- Prego da energia ativa em horas cheias;

- Prego da energia ativa em horas de vazio normal,
- Prego da energia ativa em horas de super-vazio.

Até junho de 2016, o peso das Tarifas de Mercado (TM), correspondente ao fornecimento de
energia elétrica das empresas gestoras de sistemas muttimunicipais de captagao, tratamento €
distribuiio de dgua para consumo publico e de recolha, tratamento e rejeicdo de efluentes, sujeitas
3 concorréncia, nos niveis de tensdo mais significativos, nomeadamente a Atta Tenséo (AT), a Média
Tensio (MT) e a Baixa Tensdo Especial (BTE), respeitando o nosso modelo, foi cerca de 60% do
encargo total.

Verifica-se a junho de 2016, que os encargos da AT representaram 55% dos encargos totais da
empresa, evidenciando-se, no que se refere as componentes das TAR, com 16,1% os encargos
correspondentes ao fornecimento de energia elétrica no periodo de horas cheias, cujo valor para o
respetivo nivel de tensdo foi agravado em 7,6% face ao ano transato, em consequéncia da variagdo
TAR 2016/2015 determinadas pelo regulador ERSE.

A MT e a BTE, representaram respetivamente, cerca de 44,4% e 0,6% dos encargos totais da
empresa.

No seu todo, as TAR representaram 37,6% dos encargos totais e, as TM, os remanescentes 62,4%.

A poténcia contratada determina os encargos fixos da empresa e, neste caso, representaram cerca
de 3,1% dos encargos totais, contribuindo para tal o aumento desta componente nas TAR de 2016
face a 2015 em todos cs niveis de tens3o.

) TRANSPORTE E DESTING FINAL DE LAMAS

Foram considerados récios de produgio (Kg/m®) por ETA, de acordo com o tipo de tratamento de
cada infraestrutura, com base em informag3o histérica ou estimativas dos sistemas.

Os pressupostos assumidos refletem um gasto médio por m® 4gua faturada de € 0,0003 (a pregos
de 2016).

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com lamas.

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA 15
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Transporte de Destino Final de Lamas
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o ASSESSORIA TECNICA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO
Corresponde a |,5% por ano sobre o total da faturagdo prevista.

A evolugdo anual, apresenta-se no grafico que se segue.
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° GASTOS COM A ENTIDADE REGULADORA

Os gastos operacionais incluem os gastos com taxas de regulagdo e de controlo da qualidade da dgua
para consumo humano devidas a Entidade Reguladora do Setor.

Fot considerado um gasto médio anual de aproximadamente 0,5 mithdes de EUR, a precos correntes.
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GASTOS COM PESSOAL

Q quadro de pessoal estimado como necessério para a atividade de exploragio e gestdo do sistema
multimunicipal, sem érgdos sociais, € de 132 colaboradores.

A este quadro acrescem 4 cedéncias a outras empresas do Grupo AdP, mas cujo custo ndo computa
para o presente estudo, nem estdo inclufdas no nimero acima.

Os gastos com pessoal, foram estimados tendo por base a tabela de remuneracSes e beneficios do
Grupo AdP, sendo que o gasto médio por colaborador consideradoc em 2017 foi de
aproximadamente 33 mil de EUR, a pregos correntes.

Manteve-se © pressuposto das agregacdes de que os gastos com pessoal dos colaboradores incluem
um crescimento real de 0,5% ao ano a partir de 2020, inclusive, até ao final de concessao.

Para os Orgﬁos Sociais, um crescimento real de 0,1% ao ano a partir de 2020, inclusive, até ao final
de concessao.

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos gastos operacionais com gastos com o pessoal
(incluindo érgdos sociais).
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AMORTIZAGOES DO EXERCICIO

As amortizagdes contabilisticas dos ativos tangiveis e intangiveis foram calculadas em cumprimento
das obriga¢@es contratuais, pelo que sempre que aplicével, é registada a quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face as despesas contratuais em investimentos ainda n3o realizados.

Assim, o investimento € amortizado em fungdo dos volumes, pelo periodo que resta até ao final do
prazo da concess3o.

As amortizagbes do investimento previsto, e ainda por realizar, sdo acumuladas em acréscimo de
gastos, e transferidas para amortizagSes acumuladas no momento da imobifizacdo das respetivas
infraestruturas, aguando da sua conclusio e entrada em funcionamento.

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugao dos gastos operacionais com amortizagdes.
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CUTROS GASTOS OPERACIONAIS
Foram ainda estimados outros gastos operacionais.

Os outros gastos operacionais incluem, entre outros, gastos com a limpeza das infraestruturas, rendas
e alugueres, vigilancia e seguranga, seguros, comunicagBes, combustiveis e consumo de dgua da rede,
materiais.

No gréfico que se segue, apresenta-se a evolugdo dos outos gastos operacionais.
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Outros Gastos Operacionais
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FONTES DE FINANCIAMENTO

A estruturagio financeira da concessiondria, foi realizada tendo em conta o recurso as fontes de financiamento,
para além do autofinanciamento, com os montantes e condi¢des que se indicam a seguir.

. CAPITAL SOCIAL
O capital social ascende a 20,9 milhdes de EUR.

) SUBSIDIOS A FUNDO PERDIDO

Comparticipagdo de fundos comunitdrios no montante de aproximadamente |57, milhdes de EUR,
integralmente recebidas.

. EMPRESTIMO BEI

O total de financiamento do BE| contratado, ascende a aproximadamente 73,9 milhdes de EUR, dos
quais, cerca de 32,2 milhdes de EUR jd foram utilizados. Prevé-se que o desembolso dos valores

contratados ocorram até final de 2029

. EMPRESTIMO BANCA COMERCIAL

O total de financiamento bancério de curto e médio longo prazo da banca comercial contratado até
final de 2016, ascende a aproximadamente 27,3 milhdes de EUR, dos quais, cerca de 68,2 milhGes
de EUR jd foram utilizados.
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O gréfico que se apresenta de seguida, traduz a evolugao da divida.

Evolugdo da Divida
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GASTOS FINANCEIROS
O gréfico que se apresenta de seguida, traduz a evolugio dos gastos financeiros.
Evolugao dos Gastos Financeiros
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EBITDA

Tendo em consideragdo os pressupostos utilizados, estima-se a seguinte evolugdo para o EBITDA.
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EBITDA
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ACIONISTAS
O valor de capital social ascende a 20,9 mithdes de EUR,

Nao foi previsto no presente estudo alteragdo a composicdo acionista e ao montante do capital social.

REMUNERAGAO ACIONISTA

Anualmente, os acionistas tém direito 2 remuneragdo do capital investido (remuneragdo acionista) apurada nos
termos do disposto do contrato de concessao.

No gréfico que se segue apresenta-se, a evolugio da remuneragdo acionista (que inclui a capitalizagdo do dividendo
acionista em divida e a dividendo acionista do ano), nos termos do contrato de concessdo,

Remuneragdo Acionista
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PRESSUPOSTOS MACROECONGMICOS E FISCAIS

Em seguida apresenta-se um quadro com os pressupostos macroecondmicos e fiscais utilizados na projegao de
atividade.
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Taxade Infla "o 1,50% 1.50% 2.00% 200% 200% 2.00%
Taxadeinfla "o Ener 2 250% 250% 250% 250% 2,50% 250%
Taxa de infla "o Combrgtivers 250% 250% 250% 250% 250% 2.50%
Tapade Infla "o Investimente - Constru "o Civit 1,50% 150% 200% 200% 2,00% 200%
Taxa de Infla "o Investimento - E ui amento b 50% 1.50% 200% 200% 200% 200%
Taxa Risk-Free Bruta 4,)0% 3B7% 370% 354% 354% 354%
Rertabilidade de Mercado Bruta 10.10% 987% 270% .54% 9.54% 954%
Taxadas Obri Ges do Tesouroa 10 anes 4,10% 187% 3,70% 354% 3.54% 3.54%
Taxa EURIBOR | més 1,20% | 66% 2,109% 221% 234% 257%
Taxa EURIBOR 3 meses 1.20% |.66% 2.10% 251% 2.64% 187%
Taxa EURIBCR & reses 1.20% |.66% 2.10% 281% 294% 3.17%
Taxa EURIBOR | ane 1.20% 166% 3.10% 301% 3.24% 346%
Rem, A lic Tesourare  ercent em da Euribora | ano 2.20% 266% 3.10% 3151% 3.64% 386%
Im osto de Selo uros & comissdes bancdrias 4,00% 400% 4.00% 400% 400% 4.00%
tm osto de Selo Garantias 3.00% 3.00% 300% 300% 300% 300%
Im osto de Selo Abertura de Crédio e Cau Ges 0.48% 048% 048% 048% 048% 048%
Taxade Im ostos Sobre os Lucros 21,00% 21.00% 24 00% 21.00% 2100% 2100%
Taxa de Derrama Estadval 3.00% 3.00% 300% 300% 3.00% 3.00%
Taxade Derrama 1,50% 1,50% 1.50% 1.50% 150% 1.50%

O cendrio macroecondmico para a definicdo de alguns dos pressupostos utilizados no presente Estudo
corresponde a previsao do Governo Portugués, referenciada em maio de 2014.

A taxa de IRC considerada esteve em conta o disposto no artigo 8.° da Lein.® 2/2014, de |6 e janeiro.

Para o célculo do Imposto sobre o Rendimento do Exercicio, a pagar anualmente, considerou-se a aplicagio do
regime de reporte fiscal de prejuizos, atuafmente em vigor, bem como as obrigagSes de realizar pagamentos por
conta de IRC (3 pagamentos por ano relativamente ao imposto pago no ano anterior).

Considerou-se que a liquidagao do imposto seria realizada no ano seguinte ao exercicio a que diz respeito.

Foi previsto o pagamento da Derrama Estadual, sempre que o resultado antes de imposto definido para efeitos
fiscais, exceda o valor de 1,5 milhges de EUR.
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Neste Capftulo apresentam-se as projegdes valores a que se refere o n® 3 do artigo 16° e do n° 3 do artigo 17°
do Decreto-Lei n° 16/2017, de | de fevereiro da concessiondria para o periodo da concessdo apenas sdo devidos
a concessiondria por cada utilizador municipal nas situagdes em que o valor resultante de faturagdo da utilizagao
do servico no abastecimento de dgua para consumo publico seja inferior aqueles por motivo que seja
exclusivamente imputdvel ao utilizador, ndo respeitando a qualquer consumo minimo anual reportével ac volume
de dgua para consumo publico que cada utilizador se proponha adquirir a concessiondria.

Para esse efeito, apenas se considera motivo imputdvel ao utilizador municipal quando, por razdes dependentes
da sua vontade, se verificar:

. O incumprimento da obrigagdo de ligagdo ao sistema;

. A violagio do direito de a concessiondria de exercer a atividade concessionada em regime de
exclusivo.

Os valores devidos pelos utilizadores municipais a aplicar ao longo da concessdo constam da tabela seguinte, sem
prejuizo das atualizagbes e revisGes em simuttaneo com as tarifas e nos mesmos termos que estas.
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA | O 5UL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURD E PAIVA, S.A.
Estudo de Yiabilidade Econdmica e Financeira

Valores a que se refere o n.* 3 do artigo [6° & n.” 3 do artigo |7 do DecretoLei n® 16/2017, de | de feversiro

TOTAL

Amarante

Arcuca

Baio

Castelo de Paiva
Cinfaes

Espinho

Felgueiras
Gondomar
Lousada

Maia

Matosinhas

Oliveira de Azeméis
Ovar

Pagos de Ferreira
Paredes

Parto

Santa Maria da Feira
Sac Jodo da Madeira
Valongo

Vila Nova de Gaia
Vale de Cambra

24

39286193 34078186 33 466667

1211480
582541
101 805
594 989
240884
Ba7 698

1051151

3554337
€3277)

2635764

5096494
900973

1261 204
694 764
707678

781¢685]

| 854 874
226794

| 309 186

7316673

7243

1 075 488
494 655
91360
506 670
209 278
757122
920 245
3110279
548 216
217283 238
4386 658
795775
1083 437
634 680
665 636
6658 472
1 663 259
194998

} 678 444
6313431
& 145

1 079499
475969
92610
488 193
05 566
730710
912759
3076422
536777
2257 595
426883t
795803
ro52819
654 530
705556
6424 004
| 686 474
190 601

| 667 375
6158211
5906

EERVANFE]

1091 622
462061
54 60%
474 687
203624
711942
G12046
3070904
525834
2256105
4192592
802 456

1 031742
681 048
752062
6258024
1722250
189 359

| 671279
6061 801
5721

32557 154 32201 284

1089954 | 0%4202
443 247 427 620
95430 96709
456 206 441 558
199 444 196 487
685293 664 263
900 652 894 485
3022343 2994512
516684 506 839
2224381 2206802
4064877 3999611
799354 799 309
999 404 373676
469889 720635
78271 B31 997
6011 407 58351285
| 750380 1791069
18581% 183 189

| 652874 | 445238
5955327 5871958
5478 5269

32020168 3) 825602 31448071

1103827
415707
98499
429792
194 5%
647 156
892918
2979595
499415
1197748
3967020
806193
9533 607
746248
878892
5682622
1843410
181 867

1 €43 880
5853079
5103

L1 &9l
402 664
100 165
418 085
192538
630507
890 490

2964025
493 116

2187199

3932999
810346
933 149
F7i 152
25410

5535074

1 889 275
179956

1 641 490

5811139

4930

1084930
383473
100 353
405 570
185 193
612249
880 200

2936 102
486 051

2166 766

3883200
810516
2107272
783313
957911

5372636

1929 751
177 630

16323224

5744755

4676

31 H9114

1 061 142
3721292
97 848
3943246
179 208
599515
859 460
2911504
481930
2148394
3850274
803 643
826913
F76671
949 789
5327081
| 913 38%
176123

| 615384
5696045
4563
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURO E PAIVA, SA.
Esmudo de Viabilidade Econdmica & Financeira

Valorss 2 que se refere o n." 3 do artige 5% ¢ n.° 3 do artige |7° do Deerete-| et n.° 162017, de | de favereiro

TOTAL 070609 JOB4A3T I9BEIBE 29511332 29043006 28662948 28313804 28041814 2774FI0S 27494 1F8
Amarante £ 037387 ) 008 925 984212 960950 934953 912344 251 267 8721927 B54 348 37427
Aroua 36l 357 349015 338190 3280861 317 186 307 636 298761 290941 283172 276071
Badio 95369 92481 83960 87 592 84994 2722 20608 78753 76891 75192
Castelo de Paiva 383135 370484 359400 349015 337800 327961 s8I0 310759 301735 295402
Cirfaes 174730 168 861 163716 158 838 E53711 149 158 144925 141 198 137 489 134099
Espinho 586751 571276 557 877 546962 35010 532656 326877 522426 517563 313443
Felgueiras 838854 814 55¢ 733377 773467 751 448 73857 7141335 498 695 682939 668 548
Gondomar 1884528 2843317 2BI0295 2779630 21739222 2706930 1677560 2654942 2630218 146092%
Lousada 477531 470643 465 177 460 101 453413 448 067 443206 439 462 435371 431906
HMaia THB7E3 2098075 2073712 2051085 2021267 1957439 1975767 1959077 1940841 1925391
Matosinhos 385129 3760102 3716432 3675880 3622443 3579738 3540898 3510987 3478305 3450619
Oliveira de Azeméis 796308 784822 715707 767 243 756 090 747 176 T35 069 732826 726005 720226
Ovar 88B 726 875 908 865735 856 289 843 840 433892 824845 817877 810284 303814
Pacos de Ferreira 769582 758 482 749 673 741493 730713 722059 714264 708 231 701 638 694053
Paredes 941119 927 545 916773 306769 993 587 883053 873472 866 092 858031 851202
Porto 5278456 5202323 514)9%02 5085797 5011863 4952779 4B99042 4857658 4812440 4774135
Santa Marfa da Feira 1895923 | BEBSTE | B46B76 1826724 1 BODI6B 1778946 1759645 1744781 1728539 1714781
530 Jodo da Madeira 174516 171 99% 176001 168 46 165702 143 748 161972 160 603 159 108 157 842
Valongo 1603612 1SBO483 1562127 1545082 1522620 1504670 (488345 1475772 1462035 1450398
Via Nova de Gaia S644052 5562646 5498041 5438049 5358995 5295818 5138359 5194109 5145759 5104801
Vile de Cambra 4452 431 4206 4099 3980 3877 3 3696 Jel2 3534

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA

5



SISTEMA MULTIMUNICIPAL DF ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

Neste Capitulo apresentam-se as proje¢des de atividade da concessiondria para o perfodo da concessio, através
da apresentag3o dos seguintes elementos:

¢  Pressupostos macroecondmicos e fiscais;
Demonstragio de resultados;
Balanco;

e Mapa de origem e aplicagdo de fundos;
Tarifario;
Volumes considerados para faturagio;
Rendimentos considerados;
Poltica de dividendos;
Investimento inicial total;
Imobilizado total;

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURO E PAIVA, 5.4
Estude de Viabilidade Econémica e Financeira

Taa de Inflagio

Taxa de inflagic Energia

Taa de inflagio Combustiveis

Toa de Inflagio Imvestimento - Construgio Civt
Taa de nflagio Investimento - Equipamento

Taxa Risk-Free (Bruta)

Rentabiidads da Mercado (Bruta)

Taxa das Obriga;Ges do Tescuroa 10 anos

Toa EURIECR | més

Taxa EURIBOR 3 meses

Taa ELRIBOR 6 meses

ToaEURIBOR | ano

Rem, Aplic, Tesouraria (percemagem da Eunbora | ano)
Ienposto de Selo (uros e comisses bancirias)
Imnposto de Selo (Garantias)

Imposto de Selo (Abertura de Crédito & CaugBes)
Taa de hnpusios Subre us butis

Taxa de Derrama Estadual

Taa de Derrama

Factor B

ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA

1,50%
250%
150%

150%

1,50%
4,10%

10,10%
4,10%

1.20%

1.20%

1.20%

120%
220%
400%
3,00%
0,48%

21,00%
300%
150%

050

1.50%
250%
150%
1.50%
1.50%
187%
2.87%
187%
HEEX
i.66%
1.66%
1.66%
166%
400%
300%
0:48%
21.00%
300%
1,50%
050

200%
250%
250%
200%
200%
3.70%
2.70%
370%
210%
210%
2,10%
2,10%
3.10%
4,00%
3.00%
0:48%
20,00%
300%
1.50%
050

250%
250%
200%
200%
3.54%
9.54%
154%
221%
251%
281%
3%
351%
400%
300%
048%
1] Do
300%
1.50%
050

200%
250%
250%
200%
200%
3154%
954%
354%
234%
264%
254%
324%
364%
400%
300%
D48%
21 00%
300%
150%
050

200%
1.50%
150%
200%
100%
354%
9.54%
354%
248%
278%
308%
338%
378%
400%
3,00%
0.48%
2100%
300%
1.50%
050

100%
250%
250%
200%
200%
3154%
954%
354%
158%
288%
318%
J46%
398%
4,00%
3,00%
048%
21,00%
300%
1.50%
050

100%
2,50%
2.50%
2,00%
200%
3.54%
9,54%
354%
262%
252%
3.22%
352%
3192%
400%
3,00%
048%
21,00%
3,00%
1 50%
050

200%
250%
150%

200%
354%
954%
3.39%
.57%
287%
317%
347%
387%
400%
300%
0.48%
21.00%
300%
1.50%
050

2,00%
250%
250%
200%
200%
354%
2.54%
354%
245%
275%
305%
335%
175%
400%
3.00%
0A48%
2100%
300%
1.50%
050
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DG SUL DO GRANDE PORTD

AGUAS DO DOURO E PAIVA, S.A.
Estude de Viabilidade Econdmica e Financeira

FRESSUFCSTCS MACROECONGMICOS E FISCAS 2627 2026 2
Taxa de Inflacio 200% 200% 2,00% 2,00% 200% 200% 200% 200% 200% 200%
Tawa de inflagio Energia 150% 250% 2.50% 250% 250% 2,50% 250% 250% 250% 250%
Taxa de inflagiio Combuustfeeis 1.50% 250% 150% 250% 2150% 250% 250% 2.50% 250% 250%
Taxa de Inflagio Investimento - Construgio Civi 200% 200% 2,00% 200% 200% 200% 2009 200% 200% 200%
Taxa de Inflagio Investimerdo - Equipamento 2,00% 200% 2.00% 200% 200% 2,00% 200% 2.00% 200% 2100%
Taa Risk-Free (Bruta) 354% 354% 354% 354% 3.54% 354% 3154% 3.54% 354% 3154%
Rentabididade de Mercade (Bruta) 9.54% 954% 9.54% 954% 9.54% 9.54% 9.54% 5.54% 954% 951%
Taxa das Obrigagbes do Tesouroa | 0 anos 354% 354% 354% 154% 354% 3.54% 3154% 354% 354% 354%
Taxa EURIBCR | més 230% 214% 201% 192% 1 88% 188% 190% 1.92% 1.94% 1.54%
Taxa EURIBOR 3 meses 260% 244% 231% 223% 2,18% 2,18% 220% 232% 224% 224%
Taa EURIBOR 6 meses 290% 174% 261% 253% 248% 248% 250% 2.52% 254% 254%
Taxa EURIBOR | aro 320% 3.04% 291% 283% 278% 278% 280% 282% 284% 284%
Rern. Aplic. Tesouraria (percertagem da Euribora | anc) 360% 344% I31% 322% 3.08% 3,18% 320% 322% 3124% 324%
Imposto de Selo (juros e comissdes bancirias) 4,00% 400% 400% 4,00% 400% 4.00% 400% 4,00% 400% 4,00%
Imposto de Sele (Garantias) 3.00% 3.00% 3.00% 300% 300% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%
Imposto de Selo (Aberturade Crédito & Caxdes) 048% 048% 048% 0A8% 048% 048% 048% 0,48% 048% 048%
Taxa de Impaostos Sobre o5 Lucros 21.00% 21,00% 21 00% 2100% 2100% 21.00% 21.00% 21.00% 21,00% 21,00%
Taa de Derrama Estadwal 360% 300% 3.00% 300% 300% 3.00% 300% 3.00% 3.00% 300%
Tava de Derrama 1,50% 1.50% 150% 1.50% 1 50% £50% 1.50% 1.50% 1 50% 1.50%
Factor B 050 0.50 50 050 050 050 050 050 050 050
28 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONGMICA E FINANCEIRA



SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURO EPAIVA, SA.
Estudo de Viabllidade EconSmica e Financelra

Randimentos Opsracionals A2 srb i 41038782 STAT786 3T 146 138 T AL B ITASITEE  ATWMIMT  IBA29MS IBM5617 PN
Vandas

Marcadorlas -

Produscs acabadas s Imemddios 40080.402 359679055 34556 644 53936539 4146184 34012112 MIA4943  J4633085 35100047 353073 ISTITS0S
Agur 0TI 02 9579015 dsEs e LAEEEE A4 146 184 HD12212 34144343 24 638 085 35100 947 I 307 825 35717505

A 1t L de gasios
Subaldics 201 Invastimentn 2287673 3101524 3128 817 susm 100832 3301648 310416 130417 3109 104 3108 207 1097007
Rovats et 466a
Qutras Randimentor @ Ganhos Dperacionais sy 183053 193825 BLE T 196 733 100 684 02678 206 733 210367 15085 219386

Renchmentos suphime bk FE 193853 293 825 23 825 296733 199684 202678 W6733 210 857 215085 219 246

Cutros FEGE

Gastos Opsruclonsie BT 0523 510 w6018 WA o B1458070 BASRITES  IIA0IEEA DIITTIO MENME Ml

. 13 Tt B0 A0 451 ded 451 682 ASL 443 aTo 410 480 437 e 504121 51715% [+19:0)

Merodoros 13 316060
Aquisigtedr Agua e . -

Mavicas-primas, Subsididrias ¢ de Consuma 462 500 443093 451 408 452 682 461443 470419 At 437 407 169 506171 517359 s258M
Reagantes aroooe MToRT 450 004 351278 ase518 365950 24401 304 651 295 801 404733 €11038
Dutus 12500 201000 151404 01 40¢ 102 925 lo4458 10c08 08 157 130320 112528 114777

e T2 TEE MR 1040 743 14904 192 14991 810 15343 009 1673474 16100714 18524178 14858 050 102 17 708 903
$etvigor e pacializados 5.084878 4129784 4089 15¢ 4074213 4155868 4224900 4 304242 4404075 4504021 4500 256 4550192

Trabathas Especiaivedas 1816526 2902 581 2757150 2747 340 27604 2415889 2853088 2908 023 2063191 10161281 3070 661
Andlises 50500 65197 65458 65458 56 440 67436 SBA4E 69817 7L ¥2037 74 ooy
Tratamento de nesidoos s5a00 659501 584 328 534 M6 593288 601 215 &1t 45¢ 623 866 636 587 642377 662 226
Fovde Gastho 0L 595 106 518 350 S0P 048 S122937 510182 512174 519436 526 549 530820 ]
Outres 1 160000 1582897 1583020 1889028 1612082 1897056 1668 B13 1654 845 1728743 1763328 1708350

Publiidede ¢ Propoagands 20000 13180 13183 13182 13380 13581 13785 14 060 15 342 14823 14921

Vigiéncla & Sequrangs now 54540 54758 S4758 55360 LLETE) $7258 58405 57 0782 5197

Honovdrios 11700 151500 152 106 152106 154388 156703 159 058 162235 165 480 168 729 12105

Conservaglio & repomgto 1108000 1007983 1091851 1106 287 118782} 1181822 1247057 13161352 1201 437 1M1934 1380 165

Matarlaly a0 1 Re 174415 178 415 177031 179687 12382 B8 030 189750 193 545 197 415

Fermamantos 2 Unsnaios de Desgaste Rdpitc bt 30300 W tan 30878 31341 am 2447 23088 B 34433

Ivros & Dacumentagio Téaiee 0000 1130 01 FERT - 13380 1384 18788 14080 13342 14828 14921

Maiesiol du Escritdo 5000 1ce 070 104502 108 502 10130 111782 113 458 170 11a 042 120403 prrint]

Astigos para Oferta 400D 22210 22308 2N 264 22943 B 27T 2420 14 758 /251

Energl + foidos 206250 2515433 Bos2852 4712907 4540587 9173 207 9435542 L1 L] 9883591 10207963 10438122

Bectichiade & 50000 3378783 8494119 573019 8 MTEAY 5026 300 0284 561 954997 94825454  1DG55868 10267013
Estrmury 12240 12412 22535 2849 13170 13492 383 1218 587 430
Explaragto 2350000 FI6E543 8431 708 LEEH) BP0 783 $013130 F271454 9533 160 PRI 0041351 W0BIIR

Combaitivels 55000 133 820 185 491 136 8345 140 267 143773 147358 1514052 154028 153699 162 666

Aguo 980 3030 042 3042 a0 1M nn 1us 330 137 43

Dulocaste, 4tadas ¢ ToRIDOTH 5000 THeN Wz wan nu? nny 080 45 660 717 Wi 90903
Deviocagfies & Estdas 45000 60600 80342 034z 617 B8 63811 64884 66102 7516 68 856
Troamparics de mertrdocks 10392 10470 19470 18762 0058 0358 0 766 21181 21605 22037

Servigot Dlversas 1183383 1816071 1617320 1519535 1647050 1708 267 114573 1770836 1807 482 1845 207 1883 496

Rendas x Alaguerns 35 500 ni4aTE w0 o Tr 24364 400787 405799 14934 423238 431600 440232
Insolaghes 43500 24850 &7 207 87 207 88528 S840 #1101 p0L5 M 875 06778 58 708
Vioturas 20000 285 840 e FOTIE 224778 278881 245084 8T8 450 00411 306429
Surms e 30979 21108 32108 315609 32043 32523 a3 387 314 204

Eamunicapies 70000 157329 155400 156480 160257 163249 165 688 109 022 mm 175840 179357

Saguins 97 91725 215719 07925 934916 905 451 1000914 1022504 1044 554 1066 642 1049 360

Cantendioss & Noturiod 5000 15756 15819 15819 18056 16297 16542 1R 17210 17354 17905

Umpain, Higiens & Confarto 175500 137752 108 323 130 308 140377 142483 144620 147513 150383 13472 135341

Eutror Servigon 20000

Ouwos 352413 255228 85220 300357 285965 371455 78} 286351 94151 wzoM

Trabalhos para a prigis smpreis {25 000} {25 co0) |25 oooj {25 000)

Gastes cum 9 Passonl AHLe 4301285 4202 285 43T 40 4447189 4312 908 4579630 4669929 a7ELE28 4196 025 S01E 260
Ramunarages dos orglos socials 267 S0 287507 267507 314895 319619 324413 wm 395468 241915 ase 113 257462
Remunaragtes do pessoal 372148 B212148 124 ERIET ] 2157714 30507 3253155 13 ne 3390478 1409554 3569295
Encarges sobre remunsragies eSS 78328 7hd S5R 72088 43085 754210 T B T34 00200 0054 B0 397
Seguros duncidentm no trabilie o doengas profisonsls kL nmon »on 20636 838 21280 211368 22000 11544 23102 125674
Sas1e9 descpbo toclal 5080 150300 15000
‘Owires gastos com o passoal 14000 228000 128 oot 108751 51937 207954 10 103 o 116087 219227 12412
Trabalhas para 2 propra emprasa {5000} 1215 000} 215 000} 1215 boo}

anarcicio TR 10117207 1008 59 10 641 191 10 04 dos 10037757 10866624 100MAY 101414866 10153794 1016435

Provisses - - -

Perdas por imparhinde -

Pardie por reduglon do Justs valer - - -

Outras Gartos operacienal SeE000 22461 797 588 729 575 Tio#s [LLEEL) I Jos 617 719295 Tz O8L TIE 086
Inposis ooy o8 201 EEIT 1 608 509 sa8421 674020 672102 483 400 694116 95457 710028

Impostas divectos 16000 1515 15219 15219 1847 15679 15014 16233 16557 16888 7226

Imposios indimctas E0s 781078 756470 €83 200 63973 858350 656270 667280 677559 73969 €93 600
imposte de Sl 273871 244 499 176 786 156416 137500 127 450 127912 126473 118 905 122 152
AR Soroee . 76z 477032 475562 482 158 408375 498434 506434 517 426 525730 536427
Dutros 00 o7 2040 0M0 1404 31875 3za58 23002 s M Hom

Outros 100000 286227 pi) 2 547 I 215185 8088 25137 B1m 25223 170

Rseultades opaTaciomd J880AL 129094912 el L 1] R 2] 5855872 5519030 s %2398 GoTy 152 A2US M5

Gastos Fencairos 4913000 5264674 5124 908 AEs a4 3484 1843476 4662355 ITIITS IS 05 Jus0u I8

Rures suportaded 40000 5 E05 430 4508 308 447034 4085323 4 706 001 3512281 asho 10T 282090 eniiee

Ot #550060 5505430 #3508 808 447030 408532 1705001 3512281 3508 387074 3302 393 3258 169

Outros gasted 4 pardes dafinanclaments FELEEN] 118 098 175083 164079 157375 150075 142 354 134 301 128821 974N

Ovtros 285174 216059 175 085 w078 157978 1858075 142 354 134 301 1235621 97470

TPES sy 75981}

Rerimentes francalren 1235000 226199 14T 405 w137 248 805 320414 HoMs Hins 531 488 S8 592 805536

turcs obtides 15000 218199 187 405 201372 243405 20414 o745 461035 500 469 568 592 605 596

Oulns $arkon 228198 187405 201 372 245405 320414 330 745 441025 £33 459 568582 BOS 596

Ranliadeswites de Inpestes f ] 405 347 IR EL- 1] T b1 2] 2267 520 23200088 08 EEL 3.2 F3t L

Imposta diferido assoclado a0 defice/superavito tarltrio de recuperagiio de gastos

Poupangs

Wilzagdo

Impotn do akarelo 133940 1885710 2 LN 01997 asan 559243 ¥ 0 aE s 30

Impostoditarkdo 1450000 174579 uzten L ETH) [ Ie ] (sares) 168 224) 78} {99 013} 1107 264} fe1e7)
Poupangs 8750000 {325 459) (348 082) ar977) “om (439 437} (440 040} 40501 {433 523} (943 343 {447 8500
Wilimglo 4300000 (500 338) (473 504) {420 191) 390 267) [ELE R (373 815) {263 326) {350 508) 35078 (318353

I
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTC DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

/AGUAS DO DOURO EPAIVA, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira

{Valores em euros)

Rendimantos Operacionals 39350936  3947ETEL  39TI2S03  3I9STEI08  AOIIES0P  ADIEA15L  ADSASATE  ALO27903 41379580 41788307
vendas
Mercadorias B . .
Produtos acabades @ intarmidios 36045666 35164754  IGINS64 36664300  IEB04 110  ITOMBSMD  AT352236 37710431 IBOGNCES 38467 7LY
Aguo JB0:5666 6164254 3630564 36064300  I6B0IN0  3T0ME90 37332735 3TFI0AX 3B0ERESS 3467712
Dalicefs i dagastos =
Subsidios 205 Investimenta 3081547 2086 258 aoe113 3075338 2072179 3068147 3064234 3060437 3056 749 2053 165
Reversdes .
Outros Rendimantos ¢ Ganhos Oparacionals 2374 228 249 212814 w74m 141220 247 065 252008 257046 262187 67431
Rendimentos supiementares 223774 226 249 232884 237471 202220 247065 252008 257 046 262187 267431
Dutros
Gastas Oparationals 665005  ISLIRAED  3S7I2EAS  3EM9ISD  B6B4165T  37AMEE 38033349 33657871 39132239 u9sE0 ML
Cuto s vendides e das matérl 533628 543 545 552 866 562 316 572 036 5819m 591124 602 458 613 098 613916
Mercadorios -
Aquisiydo de Agua - - - -
Matétiasprimas, Subsididrias & de Consua 534618 543 645 552866 562316 572036 581971 592124 £0249% 613098 611926
417558 424 231 431062 438 678 445 313 452714 460 241 458 019 475 929 dsania
117072 115810 121302 24238 126723 229257 131842 124479 137169 139922
18074427 1BAAFASS 18331375 19225561 19626320  20Datedd 20457543 2050428% 21705384 21455408
a792 015 4323127 4977696  SO74G50 5171672 5272261  SaTS4E0 5482156 5590552 5701963
3125002 1179513 2235 643 3203301 a3%01S3 3409677  J4INEST 3534681 1599209 3665 777
75572 77 B3 75625 &0 198 e1802 83438 85106 26809 24545 %0 316
Trotarmentc de restduos 675 341 588720 7oz 368 716 255 730509 745 869 FE9301 774 890 790 282 205 983
Fer de Gentfio 540 535 54246¢ 545 978 543 962 552062 555734 55998¢ 565 656 570 910 577016
Oufros 183455¢ 1871245 1908670 1945834 1965780 2025456 2066006 2207326 2149473 2192462
Publicdads & Propogands 15219 15524 15834 16151 16474 16803 17140 17482 17332 15 189
Vigildneio e Segurange 61219 54483 &5773 67089 64430 69799 7138 e 7071 75553
Honoririos 175 608 179121 152 703 186357 190 084 193886 197754 201719 205753 209 868
Conservagdo ¢ rporagio 1411966 1444486 1477 143 1511752 1546531 1587096 1618485 1655 655 1693687 1732577
Materiais 201 364 205 392 209 499 213889 217963 112322 226 768 231304 235930 240 649
Fervermtas & Utensitos de Desguste Adpide 3§12 25424 36541 17771 8017 wm 39559 20344 41151 197
Liwros ¢ Documentagitc Técvica 15219 15524 15834 16151 15474 16803 17 140 17482 11832 18189
Materiol de Escritdsio 15267 127773 130328 132935 135593 128 305 M107m1 143893 146771 149 706
Artigos pura Oferta 556 67 16795 FLE7>) 27819 28437 29005 29585 30177 30781
Erargia e fluidos 10655621 10884000 11118383 11359379 11608022 11853109 12124784 12393191 12668481 12950810
Eecmickdode 10485375 16709515 16939EST 11176099 11420176 11670585 11927469 12190963 12461218 12738386
Bt 527 15655 26 ME 16348 16859 17280 77z 18155 18609 19074
Erplorngiia 18470302 10693361 10921508 11159657 11403519 1652308  1I9P97ST  J2LF2EDF 12442809 22719312
Combustiveis 166733 170901 175174 179552 138042 188 643 194359 19% 193 103148 w827
Agua 1512 3582 3854 anr 1802 3878 3955 2034 aus 4137
Dasloaghes, sstadas etrans pores 07 94576 96457 98 397 100350 102 372 108419 1063508 10846358 110810
Desiacogiies & Estadas 70243 71648 73081 T4 543 76034 77554 70165 20688 B 301 s39ar
Tronsportes de mecovrios 31478 27927 23385 23854 24331 24817 25314 25820 161336 16863
Servigos Diversos 1821590 1962045 2001645 2044217 2086384 2129778 3174261 2170035 2121266 1961046
Rendas ¢ Alugusres s 138 458 121 467284 476 629 286 162 495 885 505 803 515919 516237 536 762
instalogdes 100582 102 696 104 750 206 845 208987 111161 113384 115 652 117965 129528
Visturas 312548 118 799 325 175 131678 238312 245078 251980 259018 265 200 373524
Outrus 35908 16827 37359 38106 38 555 79846 40439 41247 42072 2914
Comunicapbes 182944 186 603 180335 184 142 198025 201985 206915 210145 FITETT] 219635
Seguras. 1112572 1135827 1159902 1184829 12095904 1235452 1262048 1189579 1173201 492909
Contenciaso & Kotanado 10263 16629 15 001 19381 15753 0184 20567 10979 21398 21826
Lmpeza, Higlens & Conforta 159673 162866 166123 169 446 171835 176 281 179817 182414 107082 150823
Outros Servigos - -
outres 416116 418218 426685 4358 442972 452801 461257 471002 280516 290 126
Trabalhos para a prépria emprasa - - - -

Gastos com o Passoal 5133327 5256302 5302815 S5RL3d Seases  s7ISM S917774 6059299 6193380 6300359
Remunerades dos orgios socials 364 965 372616 80 448 ELIPEY] 196587 404812 513414 411089 420949 219935
Remuneragdes do pasoal 3657152 ERTERT 3839428 3933954 4030815 4130067 4231771 4215965 4439618 4544474
Encargus sobre remunaracies 861245 8612 904 509 226 950 S48 048 973518 997 573 1022872 1947758 1073798
Saguros de acidenies no rabalho # doargas profissianais 4150 2861 25476 25107 25752 7416 28095 28790 29503 30234
Ganios deacglo sacial
Outros gastos como passoal 225 T04 229045 232485 235937 238481 43120 Meas 250607 235512 masy
Trabalhes pera @ propria empren - -

Ndcicio 10 182 758 10201 209 10221 762 10145 093 10 272 807 10301 932 Wil 10 263 308 10405 614 10435110

Pardas por imparidady - - £ - E

Pardas por radugbes do justo velor - B E - B B B

Dutros Gmtes oprracionss T R1 745007 725391 723390 1619 721880 723784 TI6942
Impostos 714 463 710003 722201 718541 716 393 715 452 715 601 716339 T17 368

Imposios directos 17922 18281 18 645 1018 19399 1877 20143 20587 0999
mposms indicectos 696 501 700812 03555 699512 96 994 6§95 695 695418 §95752 696 370
impasta de Selo 103518 96664 86024 72191 s7edL 44 368 31685 19320 5999
SR 556568 566985 577623 588555 599713 611 100 622 721 624579 646 681
ouos 36435 37 164 37907 38 665 39439 20228 41082 41855 426%
Qutros 75373 %428 22805 6260 6997 7157 7278 7425 7513

FResuados aperecionals %663 95 4290292 1979664 JEAEFS0  IIIGESI  203528F 2614628 1370031 1147354 ERE )

Gastas financeiros 1157 284 2845912 2542347 2241380 1507597 1466370 dno9so2 Fo19a0 433320 175290

lures supertades 3064321 2757 750 2485 719 2184785 1806350 1445123 1108255 790693 482073 174043

outms 5064321 2757 786 2485719 2182783 [SGEASO 1045123 1108255 790 695 482673 174043

Outros gastos e perdas definanciamento 92963 28132 56508 56593 1247 1247 1147 1247 1247 1147

Ovitros 92 983 88132 55598 56508 1247 1247 1247 1247 1247 1247

ES

Rendimentos Enanceiros 638712 661 026 &60 200 845 202 552212 539058 628697 625490 610951 644322

Jutos obtidos 638 712 661026 £69 200 65 101 53212 639056 618697 625490 £30991 644222

Outens 638 661025 663 200 665 102 ss3212 639058 628687 625 450 630991 &4 322

Restiticos shioes de Impettes 2187410 2305406 2106547 2112471 212466 ANATYM. TEIEI 2203381 239500k 2706598

iado a0 /superavito tarifirlo de de gastos - - . E

Poupanca

iKilizagie

tmpesto do axarccl 466 573 37336 393 564 208 470 232207 181236 721 - - -

Imposto ditenide {155239) (136 596} {24621} (271 225) (a9247] (402 676) a8 184) {627 207) §12523)  (L117211)
Poupanca (452 305) (457 885) 464 434) 1472 055) {420 844) “91171) (503 190) (517 495) {534 133) (553 513}
Wilizagio (287 068} 271 290) {¥39 783) (200 720} (151 597) (88 295) (5 108) 109 711 278390 563599

1538312

1560014 1564059
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECHMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURD E PAIVA, SA.
Estudo de Viabilidade Econdmica e Financelrs

Valores em euros

ACHVO
Atieos whk comentey
Activos Intanghvais Ilquidos
Activos imangivals
Aeroctizaches ncumuladas
Activos {mmngivals amcwso
Activos mngfuals liquidos
Activot nghals
Bmoetizaghies scurmdadas
Itwesthimanios financelres
Dutros Thulas « Aplicagtes Financeiras
Fudde dit neatiukive do caplial socal
Imposa difarldot activos

Dutres
Dasvios Tarlfdrios
Clisntss & cutros activos nlo comenta
Duwitres wotives niA v et
utrae devadires
Ootror
Asthios corraman
Wreantirios
Invamvbrios
Cliantes
Mumiclpios
Oubox
Perdan por Imparidsde scumela dus
Ertado v outros ntes pdblicos
Imgit s obra o Fendimemo do exsrciclc
Guiros activos corrantes
Acdeimar di rendineos
Gastos o reconhecer
Oues davadons
Protocalag/Qbras
Outres
Calia #3eus equivabenten

TOTAL DO ACEIVG.

Valores em euros
Caphal préprio dos accionistas malorRrios

Caplial roclal
Resarvas o qutros ajustementos

Outras varisgBes no cagial pripile
Outms
Resultsdor ramitados
Rauliedo (Kyuido do enereiiie

Totataaapiteipripste

PAEND
Prervhvnt WEs Comantas
Provistim
Suwer
Empréstimor
nsttuighies decridig ¢ socledadas Ananceiras
=8
Banca Comerdial
Fornacedorss # outras pssivos nlo correntes
Formecadores
Fom do grise
Fornacadores delnves Hmentos
Impnatan diferidos passivos

dogasiis
Outros
Anortizagties de lnvastimanto fituro
Subidiod 2 Invertimente
Funde de Comlla
Qutros
Dasvio tarifirlo passive
Fawwiror Comentsr
Empristimos
da cridite
B8 (MLP - amortizosiio ana sepuinte)
BC (L8 « omortiraglio ore seguinte)
fanco Comardel {£P)
Oatron
Farnacadores
Fera do grupe
Oulris: pativo corrante
Outros craderes
Asrdieimes dedastos
Rendimentos 8 Reconhecer
Hpaats ceb e landiments do axerciclo
Estado 2 0utros entes piblicos

TER FIT S0
139 SAT B0G
422 TG0
ZHAOTE S

BRATAT

30902 500
10 1Y
B Bsa 5oy
15 297
£ 710 306

oS
301 245
354 P04

31 B9
150.84%

TS

45021 000
41023000
27 3PE000
25 K25 000

4 000e

& 50000
111527
6875 134
BAKYS 524

2139413
64524621
58 338671
58 150 8
3314 800
575000

205352703
190347 793
425823 940
240 342 083
2103928
1062 53¢
6021026
4958 985
12433983
12433933
12433983
11203 430

11103 450

265 000
12578 462
36430
36430
6933 456
6933456

a5
100455
50w ua0
3 248656
1700 000
151234
24 558
135526
561382

20302 500
9102 747
2355842
1720 832
713530

246095
6 BY5

4461615

(o
18545%

114 566 001

33 5331 BO7
33 533 807
4 158807
9375000

400151

Wikl
4428571

4428571
18369 §72
617253 300
8] 733 300

S4495391
59580987
59530907

3178219

58401 764
1547 356
1547356
1070340
1070 340
2368711

129598
129598

AT

198066 377
172425324
42319872
#de11 12
3420565
1009 401
6021026
5011625
12857 408
12857 408
12857 #0%
11108 b4

11109 844

265 poo
265 000

265000
12 784 005
37102
37102
6040872
6040972

20902 500
11772 447
11325952
1083 812
8572338

205 895

246895

161557

MIPONE
164,05%

102 258 298

21489304
21489835
21433 338

454 542

454542
#3207 243

4207 143
17542 591
58804 104
S804 304

TA 156 761
TO7E9 138
70769 136
2668571

6400 166
1553814
1553814

990225
ogo225
2430
129 206
128 206

1715583 087

191740 924
166 297 268
432 156 467
271944 928
6 085 730
956242
6021 026
5064 T84
13280 835
19 200 55
13 280 835
10 941 580

10 941 580

2165 000
265 000

265000
nHIN
37207
Irzo?
5932321
5932921

#5310

20 902 500
11551 550
11304 655
2634 392
8270 263

246 895

246895

1703 438

BT BNS
16342%

2387
19033588
1965538
19455 38

304986

905 9
INS 714

NS 714
14 546 Q38
55 48 411
S548R 41

BRI
70 455 257
70 465 37
1534 443

68 630 B10
1582 550
1562 590

1506
B41506
TI4 853
129306
129205

134 915 aiy
158 B45 144
485 242 196
Ik
2341577
503083
6021026
5117942
13704260
13 704 260
13704 200
10 638401

10 &9d 401

265 000
265 000

263 000
10 825 4T3
37927
3T927
5969745
5969 M5

459048
SH0 00
3780277
20815 186

175091
24 658
150 433
57486

20 902 500
11 849 802
11 302 50F
2110 583
£ 0 328

e RIS

246 895

1714080

4106 882
ELE

88 £34 406

11532116
18533116
18538116

R LE

e
3 764 288

3784286
12 580337
52079779
52379779

T2 740574
413711
#9413711
FRFER £

68 296 909
1598922
1598322
905 399
505 399
691997
131 144
131 144

Tt IO

475 422 425
149 759576
442 6E3 773
293 738920
4728
sa9924
4021028
51n101
14127938
14127 586
14127 a6
10420 238

10420 238

285000
250K

248 000
10 480234
38665
38665
5946 681
5546681

433404
518548
398471
2804583

100036
24658
B
3267

20502 500
11551964
11305069
2208 207
84088 782

245895

245 895

15638768

womR
163,11%

17321376
17321878
17321376

133827

133927
1L ESY

8542357
13064 534
9zl
49278192

68 468 421
65209 409
E5209 409
1216 740

EI90E 669
1635087
16359097

sro024
B70 034
513339
133112

133112

T2 B0 M

166 356 224
140 650 761
43 458 496
3724133
e
Tee 706
4031038
5224 260
551112
4 551112
14551122
10132 585

10131 585

265000
265000

245000
1191892
EEE ]
3483
5970129
5570129

ASET95
464917
3200 255
ZH154089

20 902 500
11550225
11308 330
27207
9016 204

G835

46395

1551922

BAOERSS
162,87%

i

16041 386
16041 338
16042 336

144 D84

144 064
uaae

3400
13092 956
46173 967
48172987

&3 769 510
650-515 001
B0 515 001
1280040

59 714961
16T 758
1674 75%

855373
(-2 4
349 268
135 108

E3% 108

22 S 262

157 343 326
131526199
444 374 BES
313797048
944 351
743607
&0 026
5277419
deMsa
UIMSH
14§74 534
2853982

265 0
65000

285 000
T 248
40505
AD 505
055 588
6055 588

a7ri12e
441951
2310713
2352303

40951

20908 500
11549 123
11305 288
2388823
2935410

245 895

245 F95

1560 404

412002
6L, T2%

T4 080 208

14 692 404
M A
14 632 #0%

155 893

155895
9100000

4100 000
18 D62 301
43 068 733
43069 788

mImia
55947839
55947239

13485932

54 558 907
1717989
1717549

Wne?

#1187

148 243 751
122 366 BUS
445323 245
F23 981 263
1024 842
690 448
6021 026
5330577
15397 964
15397 064
35307 964
9523534

9523554

285 00O
265 D00

265 000
10055723
4150
41509
6133 106
6139 106

490 B79
422526
2390592
2300641

20902 500
11551213
11304 218
744438
Ag5esm

248 885

240 895

1520 259

It
15ZH%

S5 318 885

13245720
W UETI0
13245720

168 457

168 487
1876 51

zg7asNn
12966 572
39960 854
39 960 £54

S50 817
51776 %89
ILPTO 509
144608

50 530 308

1763 144
1763 144
292841

11288
595 334
141209
141208

124519 5

139 132 134
118 203 916
445 348 043
Ma156122
1111350
837250
6021028
5383736
15 821350
15 821 350
15 821 350
194841

194841

265 000
265 000

265000
10 129 223
41514
42514
18T 363
B187 354

520 595
401 301
292423
2912423

20 902 500
11380 507
11363 812
288 188
E787 455

26895

246 895

1530523

w10
182,38%

55304 179

£312052
6312057
5812052

wm

188 776
1857143

2857143
12 792 368
36 857 448
38 857 445

55 888 148
52631056
52431056
LA

46197 380
1802903
1802 9%

871550
471650
15943
134 692
144 692

Hens

129 965 954
104031793
447 459937
344 618 320
1200175
5410
6021028
5435 95
16244 818
16 244 516
16 244 816
844215

5844215

265 000
265 000

5347
386957
2930 1
2938291

10902 500
1154907
11302179
2507 002
8 704 457

245895

246 55

1537 724

NI
162 81%

6050576
080876
5060 375

197208

197 205
2435714

2435714
12533388
31 750 440
33780 440

51213 416
4T @60 772
AT R60 TT2

751176

AT 109 586
1340 338
1340 333
869 543
BBY 343
483 501
148 260
143280

106 20 103
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

ABUAS DD DOURD EPAIVA, SA.
Estwdo de Visbfbade Econdmica s Financaiva

BALANGO 2028 2030 2032 FLEE] 2034 2036
Valoras em euros
ACTVD
Acthos o correntes 120774384 111524024 102204994 92798947  BY2BE668  TIGISHS0  GIRIIGE0  5S7BOG3 43 A64080 B2 720443
Activos intanghveis liquidos 94842622 85 €30 010 76 3BE 822 67104271 57 771402 48377421 38509 877 29 354 342 19 §94 050 9418 607
Activos intangivels 448660113 449952990 451345730 A5SZBAGO046 454461247 456202284 458078799 460099180 452275616 464620 161
Amortizagies acumuladas 355110368 955715710 376459224 387357575 309431882 A0S V01378 421189303 431921268 444926111 457 284507
Aclivos intangivals em curso 1252877 1382 740 1500 316 1616301 1741087 1875515 2020331 1176 436 2344545 2562955
Actives wangivels liguidos 530572 477813 424 655 371496 318337 265178 12020 158 861 105 702 52722
Activos tangiveis 6021026 £021 026 6021 026 6021026 6021026 6021026 5021026 6021026 6021026 602102
Armortizagdes acumuladas 5490053 5543212 5 596 371 5649 530 5702588 5755847 5806 006 5862165 5915323 S 962 304
Invastimantos financeiros 18 568 241 17051 667 17515093 17938519 12 361945 18 745371 19 208 797 19 £32 222 20055648 20479074
Gutros Titulas e Aplicagdes Financeiras 16 668 241 17081 667 17515093 A7938519 18361945 12785371 19208797 19652222 20055648 20479074
Fundo de reconstituipds do copital social 15 668 281 27091 657 17515098 17588518 13361945  1@7BS37] 19208797 19632222  pOOS58M8 20473074
Impoates diferidos activas 9467 548 8059524 7613424 7 120661 £569 985 59454880 5226 267 4377631 3343680 2005 040
Defica/s taritirio dez 30 de gastos - - = % s = - 3 i 5
Quires £ 457 538 8055524 7613424 71206581 6 569 485 5945280 5226 167 4377631 3345680 2005 040
Desvios Tarlfirios - - N 5 = . . :
Cliantes & outras activas R0 Carrentes 265000 265 000 265000 265 000 265 000 265 000 265000 265 000 265000 265 000
Ouires aciives niio carrentes 265000 265 000 265000 2E5 00D 265 000 265 000 185000 265 000 265000 265 000
Qutris devedores - - - - - - . - . s
Qutres 265000 265 006 265000 265 000 255 oo 265 060 265600 265 000 255000 265 002
Artivos corrantas 10 304 866 10 343 219 10 355792 10 313 355 10447 792 10 493 069 10539 §40 10 590 708 10 655 580 10784418
Irwentirios 42942 44 683 45441 46218 a7 oLy 47 B33 a8 868 49 520 50392 51282
Inventirias 43942 44683 45441 46212 atoLr 47833 48 663 49 520 50392 S13782
Clienites 6301714 6324572 € 365862 5412636 6437478 6480 628 6530491 6595 8938 § 658 445 5729 503
Municlpio: 6301714 5324572 6365862 6412636 6437 478 6480528 6530491 6596 838 £ 658445 5729 903
Outras - - - - - . - - -
Perdas por imperidade acumuladas - - - - - - . - - -
Estada e-cutros entes poblicos 558793 582285 604 446 526 507 650672 574781 698 368 721801 746178 7701338
Imposto sobre o rendimento do exercicio 370 126 549 930 278 502 250173 216 352 174905 120 927 50459 - -
Cutros actives Correntes 2963217 2973281 2991648 3012467 3023 420 1042601 3064796 3004 425 5121863 3153754
Aeréscimos de rendimentos 2963217 2973251 2991648 012467 3023420 3042601 3064 796 2094 424 5121863 5155754
Gustes ¢ econhecer o o ] o [} o [} -} o o
Outros devadoes - - - - - = = - = -
Protocoles/Qbmas - - - - . s = - % -
Guiros - - - - - - - 5 -
<Calxa eseus aquivalentes 7075 63458 B9 833 71554 7z Ye3 74321 75891 77 506 78703 75 739
TOTAL DO ACTIVO 131079250 121867244 112560786 103219301 93734400 84133815 T4 3EL6 54 419661 43505 259

2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Walores am ewres
Capital proprio dos scciondctas madoritdrias
Capital sacial 2090250¢ 20902500 20502500 20302500 20902500 20902500 20402500 20902500 20902500 20802 500
Reservas e outros ajustamentos 11549 837 11553 446 11553875 11550083 11545582 11548351 11540063 11535962 11534747 115343501
Reservas 11302942 11306551 115306980 11303188 11298687 11296456 11293168 11289067 11287852 11287606
Reservas fagais 2674 569 2751 549 2820222 2 505 838 2984 271 3062272 3140 475 a21g893 2z97 71 J 376 836
Outras reservos 8528374 8554702 2477752 2396 550 834415 2234184 152694 g070173 7390 140 7910770
Qutrag variaghes no capital proprie 246 895 246895 246 835 245895 245 895 246 835 246 895 246 895 246 89S 245835
Outras 246895 245 BOS 246 895 248 895 205895 245895 246 895 245895 246 835 245 895
Resultados transitades - ¥ = i . 2 = = = =
Resultado liquido do xercicio 1545598 1547 478 1548 312 1552666 1560014 1564059 1568 360 1576374 1582499 1589387
Total do capite] préprio 339973935 54009 418 34 004 €37 34005 249 34008096 34009 910 B4 010928 24014835 OIS TE 84 026 345
162,85% 162,65% 152,68% 162,59% 162,70% 162,71% 162,71% 162,73% 162,75% 162,79%
PASSIVD
Passivos N3o Correntes 50832383 41525066 STBEE285 33482752 20354906 25266614 20797464 16124434 12221508 020 854
ProvisBes - - - - - - = - E
Outros - - - - - - - - - -
Empréstimas 5255 760 ] L} ] [} a 0 o o o
Instituigties de crédita e sociedades financeiras 5255 760 o [ ] L [} 0 ] L] [}
BEl 5255 760 a 0 ¢ ° ] 0 [ ¢ o
Banco Comercial - - - - - - -
Fornecedores e outros passivos nio corrantes 212528 228944 246527 265677 286 192 308 304 332 117 357 770 385405 424595
Fornscedores - = = R R R s R = =
Fora do grupo - . 3 - - - N
Fornecedores deinvestimantos 212528 228944 246 627 265677 286 198 308 304 2z 117 357 770 385405 424585
Impostas diferides passives 2214286 1592857 1771429 1550600 1326572 1107 142 885714 664 285 442857 221429
Dafice/superavito tarifirio du recuperagio de gastos - - - - - - - - - -
Cutros 2214738 1892857 1771429 1550000 1328571 1107143 8BS 714 664 225 442 357 221429
Amortizacdes de investimanto futra 12180922 11723630 11148725 10441908 9 587 150 8566327 7359026 5942 209 4289821 2324 554
Subsidios ac investimento 30668 893 27582635 24501504 21425166 13352987 15284840 12220606 9160 169 €103 421 3050256
Fundo de Coasdio 0658892 27582635 24501504 21425166 18352987  1S284840 12220606 9160 165 5103421 3050 256
Dutros . 5 ; = - -
Desvio tarifirio pasaive - . - g i % = e
Paasivos Correntes 46548026 AC M THE 40887814 33531300 30171398 24857335 19553213 14289301 2878412 3452037
Empréstimes 43188905 43048087 37613475 32277718 26957366 21694465 16459127 11183764 5751329 237895
cSes de crédite i 43 188 905 43 043 987 37613475 32277718 26957366 21694465 16450127 11183764 5784329 237805
BE (MLP - smurtizogo anc seguinte) 805 116 5255760 - - - -
BC {MLF - amortiragdo ano seguints) - - - - - - - -
Banta Comertial {CF) 42333789 37794 227 97613475 32277718 26557366 21694465 15459127 11183764 5781328 337295
Qutros - - . - - - . .
Fornesedores 1878191 1916 626 1956173 1996 506 2036 334 2079 087 2122864 1167848 2212850 2261042
Fora da grupe 1872181 1916626 1956173 1945 5086 2035 39 2073087 2122864 2167849 2213850 2261042
Ouires passivas corrantes 563 359 842 144 425 097 205157 76959 751005 728 107 707 112 623672 670087
Outras credores - . R ;i g . R > i -
Acréscimos de Gastos 863333 842 144 825 097 805 167 16959 741005 728 107 707 712 688675 670087
Rendimentos @ Reconhecar - - - - . - . & a
Imposto sobre o rendiments do wercicio 466 573 371836 333564 283270 233207 161236 7279 & . .
Estado & outros entes piblicos 151917 155 664 159 504 163 43% 167471 171602 175 837 180 175 184554 189 012
Outros 151917 155 664 159 504 163 439 167471 171603 175837 180175 134554 189012
Total do pasivy 47081215 B7 BES 824 TR 556089 89234052 50 124 304 10124 009 40 550 €TF 30963 43% 20099 915 ¥ 478870

131079 250 0 786 103 219 301 4 398 84133 919 74 361 600 £4 378 771 54 119 660 43
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AGUAS DO DOURO EPAIVA, SA.
Estudo de Viabilidade Econémica e Financaira

MAPA DE ORIGEM E APLICAGAQ DE FUNDOS

SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

{Valores em euros)

RGNS DE ANPOS

Cash Flow Gerado [Act. Oparacional) 19353708
Subsbiion R
Protecelos 200800

Recobhmentos dus Partieipada -
Dividmdos -

ol
Juras da Divida Subordinada

Reambolio da Divida Subordinads

Uguidigdo du Sociadade -

Desinvestimentos -
Desinvestimentn am Fundo Mansio -
Desinvextjmento am Capltal Fixo

Activideda Financasira
Mupmento da Copital -
Aumento dePrestagBes Acessdrins -
Auenanto de Emp. Banc. MLP - BEl

Auments deEmp. Banc. MiP - Banea Comarelal -
Auwnanitos de leasIngs

Uflizag3c da Linha de Criditr de Curto Praza
fusmanto de Apoio de Tesourarla AdF

A deDhvide

& deOlvide ks

ML
{paiainteg.

VA 3455050
Liquidada 2425 t46
A Recebar 1029905
Resga du Aplacdes éu Tasouraria .

Utiltzagllo de Funda de Reconstiulpla do Capital Sodiel -
Uniiizache do Fundo de Renovathe -

Intarassus minoritisics

14 152 335 13758 188 13 609 006 13114448 1287218 1215472 12088 378 12652 351 13 568 414
EL L 300080 300 000 900 400 L1 200000 - -

- 1657409 . - 26027 79432 5906 -

- 1657 40% - 25027 79432 5906 -
5 100 158 s3630810 68 296 439 Hmin ML 54 5sa907 58330 305 45197 83 47109 358
68 100 166 68 630 810 63295 439 63952 669 59234961 54 508 307 50330305 46197 388 47 109596
3445 300 2080 585 NI51540 34802155 34530 15TETES 72N 1754188 a7
117978 2080772 2054 020 20886 654 2095313 2125531 2155096 217770 2153508
1327822 1518733 1487511 1315501 1380028 1451264 1517 424 1583 376 1640818

§7 843 890

75918 564

62 545 304

AMICACORS DE FUNDOS
Pagemente kupatts - 2386711 A28 T "winT LR ) 40 268 283 M2 585304 513943
Pagamuntos b Pasticipadas - - - & 3 “ . . R
Aumento de Capital - - -
da Prestagles - -
Desembolso deDivida Subordinada
Investimantos Se3 50 2680078 3345730 4308351 1801948 N 43381 1024942 1197 507 1208610
Invativnts am Funde Manslo 2 260 556 503 483 x 148 724 Ll rE] = = 25737 35435
Investimento em Capita) Fixa 2789992 3186595 5845730 4441577 814 723 876338 943 351 1024 842 1111850 1200175
Actividads Fimanmira 7011 250 T4 000 £00 75 414 568 T4 714 £60 731277 087 S8 ETITER 228273 S9£52 875 53 268 003 ESE1 695
Raembolss dePrestagdes Acessorias - - - -
Amortizagio de Emp. Bane, De MLF - BE/ 4872814 5179119 2668971 1334 448 1117272 1216740 1280040 1348932 1448 €34 S433 668
Amortizagbe de Emp, Banc. Da MLF = Bancs Comerclal 15 625000 9375000 -
Amortizag o de Srédim de Curte Prazo 43 940 831 55 401 783 68 100 166 63090 6B 196 435 63 992 669 50 234961 54 588 507 50330 305 45 197 338
de Diida M ) = " -
Amortizag§o de Apolo deTesourarla AdP - -
Amartizgio de Leasings - 3 & - -
Remusveragia de Emp, Banc, Tie MLP - BEl 259 448 108 134 122293 182 897 266484 333008 383535 416893 397 756 304 655
Aemuneraglo de Emp. Banc. De MLP - Banca Comercial 1031259 281250 - - = -
Asmunerscla Crédito de Curto Prato 4314732 4519 220 4348045 3902427 3435817 Lk e 3187 348 3153641 2964637 ismsia
Femusersgla e Emprditimos ass ool sdos a Fundes de Rmarvs - - - -
Remunaraclo deDivids Subordinada MLP (Acclosistal - - -
Ramumarnciin de Apolo de Tesouraria AP - - - -
Remuneracio deleasings - - - -
Dwtros Gastes Financeiron 80500 60540 35500 35500 35500 35500 35 500 a5 500 35500 35500
Garantias - Caugle 10646 1D 646 10 646 10 645 10646 10645 10 646 L0646 10 646 21098
Comiss$o de Montagem - - -
Corplzs o de meblifzacio = B
Cormiss §o de Garsntia 184038 144953 118939 117882 111228 103923 #in L5 J9474 40872
Paebs quing {Inted. de Patr )= Cop. e huras + 5 £ = E
NA 2455030 2445 300 3539585 2331340 3802 155 3485 340 356195 4672521 3T (2 -0
Deduthval 3455050 3 445 80O 3599505 3481540 3402155 3485240 3576795 agrmsn 3756185 I834327
AFagar - = X = E
Pagementa de Divicendas 1524704 1M1 588 1096878 1708 548 i1 1840524 pRLET 155019 1524 M3 150195
da Fumdo de R do do 413 428 423 428 4p dzs 423 428 423 428 423 428 423 428 423 428 413 428 423 A28
Counituicho do Fundo de Remevacin - - - - - - - - - -
Interessas minositdrios - - - - - - -
501752 917 31 598 415 87 944 465 25 785 213 0308519 75917338 71359 I54 £2 634 500
Saldo Anual (1222438) 108 =15 im 1182 110 1452 1382 1404 107
Caba Ano Anterior 1173837 56 182 k1Y) 55714 57 486 BaETS 7 61333 2921 54325
Calxa Ano e 182 58289 B5 Y14 57 488 B3 4T8 BT 1 358 62 621 o4 325 T04
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURD E PAIVA, 5.A.
Estudo de Visbilidads Econdmica s Finanesita

MAPA DE GRIGEM E APLICAGAC DE F!
(Valores em euras)

030 2031 2032 2033 2035

ORIGENS DE FUNDOS

Cash Flow Gerado [Act. Cparacional] 12HSIE 120466 267 11739500 11522607 11150192 10308026 10512873 10303391 10227207 10274883
Subsidios - - B - - - . - = .
Protocolos - - . E - . - - - -

Recebimentos das Participadas - - - . - - = . = .
Dividendos - - - - - - . -

das Fi o - - - - - - = - * -
lures da Divida Subordinads - - . - - . -
Resrabelso da Divida Subardinada - - - - - - - -
Liquidagio da Sozi =

Deslnvastimantos - 433 32886 - 9295 - 5925 5129 - -
Desinvestimanto em Fundo tanalo - 433 32886 - 9295 - 5925 5129 -
Dazinvastimenta am Capital Fixo - - - - -

Actividade Finsnceira 42383788 37794227 27613475 82277718 26957366  Z1694465 16459127 11183764 3791820 337 398
Aumento de Capita} - 5 5 = 5 R :
Aumento de Prestagoes Acessérias - = - - g > - F -

Aumnanto de Emp. Banc. MLP - BE . 3 - ; ) . F -

Aumento de Emp. Bane. MLP - Banca Comercial . - . - " i - F -

Aumntos de leasings - - - -
Wlizagho da Unha de Crédito de Curto Prazo 42 583 789 47 794227 37613475 322771718 25 957 366 21694 465 16459 127 11183764 57912329 337895
Aumento de Apoic da Tasoursris AdP - - - - - - - - 3
Aurmanto de Divida Subordinads MLP (Accionista) - - . . 2 s 3 R .
Aumenta de Divida &5 Autarquias (pel? intey. Fatriménio) - - - - - -

A 3913268 s dee 4075989 4 160100 4243 035 4332219 4423620 4517 528 4612 566 4712076
Uguidado 2213608 7222353 2237 461 2254476 2263957 2279761 2197856 2321746 2343942 2369572
ARsceber 1699 661 1773115 1838523 1905624 1979128 2052458 2135714 2195782 2269623 2 342 504
Resgite de Aphcagdes de Trsouraria - - - - - - - - - -
Utilizagie do Fumdo de ReconstituisBo do Capital Social - - - - - - - - . .
Utiflzagio do Fumde de Renovagio - - - - - - - - - .
Intaresces minsritiekes - - - - - . - . @ -
TOTAL DE ORIGENS. 58712 964 53511842 47960426 32339938 36833710 31401545 25009811 2063210 15 3
APLICAGOES DE FUNDOS

Pagmnants mpadte 493 501 4665573 371336 333564 25470 233 207 161 236 67 219 - -
Pagamantos s Particpadas - - % ] ’ - . - - -
Aumento de Capital ’ . 5 2 : ¢ o . .
Desemibolso da I 8 R e : z i 5 R N .

Pasampalse de Divida Subordinada - - - - - -

Investimantos 1326 383 1392 740 1500 314 1634918 1741037 1378348 2020 381 2176426 2349 240 2638504
Investimenta em Fundo Manelo 23504 - - 18714 - 2834 - - 4685 55850
Investimento e Copital Fizo 1292877 1392 740 1500316 1616201 1741037 1475515 2020381 2176 436 2234545 2582953
Acthidade Financeira SLOIO0SE 46034218 45592303 39854855 34085315 20403735 22803946 17251067 11667084 5966 619
Resmbolso de Prastagbes Acessdrias = = 4 . - - p - s N
Amortizagiio de Emp. Banc. Da MIP - BE( 751176 805116 S 255 750 - - - - - - .

47 108 596 42333 788 37784 227 27613475 Lr3riit] 26957 366 21694 465 16 459127 11183 784 5791329

Amortizagio de Emp. Banc. De MLP - Banes Comerciat
Amortizagio de Crédito de Curto Fraza

W= inada MLP |
Amortizagiic de Apola de Tasouraria AdP - - - - - - - - . -
Amortiza¢3o de Leasings -

0 [

o
Q.
o

Remuneragic de Emp. Bunc. De MLP - BEI 208941 125 552 24545 a o

RemuneracSe de Emp. Banc. De MLP - Banca Comercial - - . . - - - - - -
Remunaragiia Cridito de Curto Praze 2855 380 2572128 2400774 2184788 1406 350 1445123 1108 255 790 693 482072 174043
de das a Fundas de Reserva - - = - = - - -
de Divida MLF | - = - - . - - -

Remunaragia de Apoic de Tesouraria AdP - : z . = = R . .

Remuneragdo de leasings - - - = = - - - -
Cutros Gastos Financeiros 35500 35 500 35500 35500 ' - N - -
Geraniias - Caugiio 21008 21098 21098 1088 1247 1247 1247 1247 1247 1247
Comlssiio de Montagem - - - - - - - - . -
Comissdo de Imobilizagio - - - - 2 & - - - -
Comissio de Garantia 36 365 31535 ] (] a 0 0 [ 0 0
Pag. ds Autarquias (Integ, de Patrimonio) - Cap. @ Juror + Compansagiio - g - - - - - - - -
A 3913 250 993468 40759494 4 160 100 4243 088 &332219 4423620 4517528 4613568 4712076
Dedutfeel 3913 269 8953 468 4075984 4 160 100 4243085 4332219 4423520 4517522 4613566 4712076

APagar . . . - - - . - -
Pagamants de Dividendas 1336 981 1541930 1547 Dad 1552104 L 557147 1582 245 1567 146 1572481 1577590 1582748
[~ do Fundo de do Capital Social 423 426 423 428 423 428 423 426 423 428 423 426 423 426 423 426 423 426 423 426
Constitwigho do Fundo de Renavagin - - - - - - - . - -
Interessas minoritirios - - B - - - - - - -
TAL DE APLIC. 58711594 53853014 53510409 47958955 47338500 35833132 31359575 2600819 20630905 15323769
Salde Anusl 1810 1384 1435 1461 1488 1528 1570 1615 1197 1036
Caixa Ano Anterior 65 704 67075 GRS L) Ti3se 72793 74321 75831 TTS06 78 708

Caixa Ano 67075 63 458 /9 B03 71354 72793 74321 7584 T7 506 18703 7130
Aplicagbes Financeiras - - . - - - .
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURD E PANA, S.A.

Estudo da & L1, lr:

TARIFARIO CONSIDERADO 2018 2019 2020 2025

Descricdo
.Abastecimanto de Agua euros/ m3

Utilizadores | euras/ m3 | [1] WBBI 0,4098 0, 3583[ 0‘3534| 0 355‘[ 8.3558 03569 0,3620 03664 03700 10,3742
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO 5UL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURD E PAIVA, S.A.
Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira

Abastecimento de Agua

eurosf m3
Utilizadores

euros m3 03782 03802 D 3833

03867 03887 03918 03953 03998 04040 04088
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AGUAS DO DOLRO E PAIVA, SA.
Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira

SISTEMA MULTIMUMNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

TOTAL JEB25 414 TE 46117 FEOBEH FSB0BSFE 95593344 VSETOHIT SHETIM0 PHEA4052 9SEH 419 F5450%0%
Amararie 2985834 3043785 3097498 3152506 3200289 3250905 3297964 3347204 3209542 3354794
Arouca 143574/ 1399944 365739 (334389 1300447 1270471 1242029 1212385 1166238 1141915
Bago 250911 258 562 265734 73232 280 19% 287 327 254290 301 587 305197 300124
Castalo de Pava 1 466419 1433950 1400813 1370852 (339499 131t880 1234112 1258819 1233439 1209254
Cinfizes 593 687 592287 589 848 588047 585601 583769 581391 379TIE 5633219 551833
Espinho 2187836 2142762 2096687 2056040 2012136 1971542 1933543 1898401 1862003 | 338865
Felgueiras 2550783 2606406 2619055 2633906 2644468 2657539 2667819 2681 187 2676906 2636185
Gondomar 8760073 BB02532 BB27432 8868490 8874112 B8B96778 BI02295 0894420 8HINIH 8930329
Lousada 1 §59539 1550529 1540218 1530111 1BI7072 (505833 1492129 1434719 1478202 1478202
Maia 6496 148 6461 888 6477906 6515425 6531163 655646% 6566329 65B5465 6589675 6589675
Matosinhos 12560904 12414867 12248912 1207824 V1935169 (1882954 (852430 11841916 11809778 1)809778
Olveira de Azeméis 2220553 2252156 2283463 2317419 2347038 2376551 1408705 2439880 2464780 2444980
Ovar 3108385 3066280 3020941 2979576 1934410 2B928IB 1849142 2809430 2748365 2751043
Pagos de Farreira 1712328 1796235 1879417 1966805 2052083 2141026 2229607 2321872 12382250 12382150
Paredes 1744151 1 BBIB45 2024509 2171886 2318726 2471885 2425914 27B6329 2913246 2913246
Porto 192465543 18844424 18432919 (8072601 17679876 |7336703 16978276 (6665623 16339525 16339525
Santa Maria da Feira 4571 554 4707259 4839139 4973699 5139413 5321317 5507656 5588440 5B6BB54 5B6BBS4
530 Jo3o da Madeira 558961 351873 546908 546 851 545 535 544260 543373 541 832 540216 540216
Valongo 4705412 4750235 4784338 4826500 4053i18 48BBO47 4911509 4942984 4964001 4964001
Vil Novade Gaia 18032795 |7867909 17670266 17505928 |74B5B53 17505170 17487559 17496820 17471233 17471233
Vaede Cambra 17 851 17391 16948 16523 16085 15 654 15247 14843 14220 13997
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURQ E PAIVA, S.A.
Estudo de Viabitidade Econdmica e Financelra

TOTAL 95362035 95119026 94961032 2483291 94685 130 94560846 94440263 94323714 94209547 94099099
Amararte 3211244 3168844 3127549 3087316 3048106 3009879 2572599 2936131 2900742 2864101
Arguc 1118585 1096190 1074674 1053986 1034080 [10GI14912 996 441 978431 961 446 944 854
Baido 295216 250 467 285 868 281412 277093 272905 268 841 264897 241 067 257 345
Castelo de Paiva 1185999 Pig3e2l 1142073 1120308 1191285 1081964 1063309 (045287 10278446 1011015
Cinfies 540879 530280 520 143 510504 5G1 124 492 082 483360 474941 466 812 458956
Espinho VBI16295 1794272 1772777 1757265 1757265 1757265 1757265 | 757265 V57265 ) 757265
Felgueiras 2596684 2558349 2521123 2484977 1449847 2415697 2382485 2350175 2318725 22881413
Gondomar 8930325 8930325 8930329 8530329 B930329 8930329 8930329 8930329 8530325 BI0I
Lousada 1478202 1478202 1478202 1478202 1478202 1478202 1478202 1478202 1478202 | 4783202
Maia 6589675 6589675 6589475 65BI675 6589675 659675 6589675 6589675 6589675 6589675
Matosinhos 11809778 11809778 11809778 11BOS778 1802778 11809778 |1 809776 11809778 11RBOS778 11809778
Oliveira de Azeméis 2464980 2464980 2444980 2464980 2464980 2464980 2464980 2444580 2464980 2464980
Ovar 2751063 2751063 1751063 2751063 2751063 2751063 2751043 2751063 2751063 2751083
Pagos de Ferrzira 2382250 2382250 2382250 2382250 2382250 2382350 2382250 2382250 2382250 2382250
Parades 29t3246 2913246 I%I13246 2913246 2913246 2913346 2513246 21913246 2913246 2913246
Porto 16339525 16339525 16339525 16339525 16339525 16339515 16339525 16335525 16339525 16339525
Santa Maria da Feira 5868859 5868854 5868854 5868854 5Be8B854 5888854 5868854 5868854 5868854 5848854
$40 Jodo daMadera 540216 540216 540218 540216 540216 540216 540216 540216 540216 540216
Valongo 4964001 4964001 49564001 4964001 4964001 4964001 4964001 4964001 4964001 4954 00i
Vila Nova de Gaia 17471233 174713233 17471233 17471233 17471233 17471233 17471231 17471233 17471233 17471233
Vale de Cambra. 13780 13570 13 366 13 169 12977 12791 12609 12433 12262 120%
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE FORTO

AGUAS DO DOURO E PAIVA, S.A,
Estudo de Yiabitidade Econémica e Financeiry

TOTAL 367055 34536640 3I9IE5IF M4 14684 FADIZIIT 341M943 MEIIHIE IF 10994 ISIATIIS 3I5TTS05
Amarante 1223595 1090588 1094656 1123553 1138663 | 160248 1193863 1226416 1320830 12)7944
Arouca S5BB 367 501 600 482652 475 576 463 035 453 431 449 615 4443218 43) 508 427 305
Bado 102 823 92643 93910 97376 9995 102 547 106 533 110501 112923 112306
Castelo de Pava &00 939 S13784 495 047 433572 476554 468210 464 849 461231 456372 452 503
Cinfaes 243 293 212216 208 452 209580 208357 208 347 210464 212408 208 391 206492
Espinho 896 575 767752 740 969 732772 715918 704 357 695 943 695574 688 941 688 103
Felgueiras 1 061 703 933875 925574 938724 940902 948 476 965 751 481387 990 455 986 460
Gondaomar 31580880 3153947 3 |IF&14 3160730 3157409 3175260 3222631 3269908 3304222 3341719
Lousada 639099 555913 544313 545332 539774 537432 540151 544005 546935 553143
Maia 2662120 2315294 2289297 2321097 1323788 2340004 2377011 2412914 2438180 2465856
Matosinhos 5147459 4448247 4328766 43/5228 4246533 4241026 4290598 4338878 4369618 441919
Qhveira do Azernéis $09 383 806 947 806 976 815928 B35075 848 191 871951 893972 912043 922 3%6
Ovar F273816 1098648 1067600 1061921 1044067 1032447 1031389 1029448 1024295 | (29448
Pagos de Ferreira 701712 643 591 664 186 700 949 730124 764332 807118 850734 A81 432 89! 438
Paredes 714753 674982 715462 774040 825003 8821216 950581 1020910 EQ7TS01 (090137
Porto 78950019 4751957 6514193 6441075 6290500 6187469 6145136 6106284 4045624 6114250
Santa Maria da Feira 1873423 1686611 1710152 1772626 1828603 1B99I7B 1993772 12084245 1171476 2196125
530 Jodo da Madeira 2239062 197 736 193277 94 898 194 123 194 247 196 704 198 527 199 880 202 149
Vilongo 1926278 1702005 | 690785 1720165 1726739 744544 177796 1811109 1836680 | 857529
Vil Nova de Gala 7389839 6402072 £244672 6239113 6221466 6247595 6330496 6410838 6464356 6537735
Vale de Cambra 7315 6231 5989 58a9 5723 5587 5519 5439 51261 5138
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AGUAS DO DOURD E PAIVA, S.A.
Estudo de Viabilidade Econdmica e Financeira

FOTAL

Amarante

Arouca

Bt

Castelo de Pava
Cinfaes

Espinho

Fegueiras
Gondomar
Lousada

Maia

Matosinhos
Oliveira de Azemés
Owar

Pagos de Ferreira
Paredes

Porte

Santa Maria da Feira
$io Jodo dz Madera
Valongo

Yila Nova de Gaia
Vale de Cambra

36035466

1214492
4131049
11651
448 545
204 540
686523
982 066

3377450
559 036

24521215

4466458
932256

1 040 452
900967

1161796

6179 608

2219601
204310

| B77 385

6607 620

5212

36 164254

1 204794
416771
110436
442 409
201 643
682 182
972684

33953101
562013

2505394

4490078
937185

1045 954
G505 731

| 107 616

6212287

2231338
205 390

1887313

6642563

5159

35398 5e4

198790
411523
109573
437 757
155 409
679 508
966 3495

3422 9%5
566595

2525822

4526 688
944 827

1 054 483
ELERRT)

1 316 647

6262940

23249532
)7 065

1902701

6696724

5123

36 664 300

1193 865
407 576
108 822
433610
197 412
679535
960 941

3453358
5718621

2548227

4566841
953208

1063836
921216

1126552

6318494

2269486
208%0|

| 919579

4756126

5092

36804 110

1184799
401 947
107 706
428 069
194787
683 049
952156

3471219
574577

256 407

4590461
958138

1 069338
925980

1132379

6351173

2281224
209 982

1925 507

6791 068

5044

37048 940

H7e 7
397 642
106924
423913
152798
688 497
946 470

3458903
579 160

2581 835

4627071
965779

1077 867
933365

1141 410

6401 826

2299417
211 656

1944895

6845219

5011

37332236

1175068
393893
106 273
4201326
191072
694 647
41796

3530159
584333

1604899

4 666 405
374 407

| 087 495
941703

1151 606

6459014

1319958
213547

1 962 269

6906378

4985

37041

1173905
391 257
185 908
417 906
189 882
702555
939 600

3570346
590385

2634552

4721 549
985 499

1 033 875
952423

1164716

6532542

2746 368
215978

1 984 607

6984999

4971

38 060 655

1171500
3BB 424
105 471
415258
188 592
709 935
936 766

3607 853
597194

2 6627379

4771150
295 852

110430
961 429

1176952

6600 168

2371017
218247

2005456

7058378

4954

38467712

1171662
386256
105203
413303
187821
718370
235381
3650718
404 28%
2691859
4827 837
1 007 684
1 124635
973864
1150935
6679598
2359188
220840
2029283
7142240
4945



SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTQ

AGUAS DO DOURD EPAIVA, SA.
Estudo de Viabllidade Econdmica a Financeira

Nimero de Meses em Actlvidade 12z 12 12 12 n 12 12 12 12 12 12
Montants 3 distribulr smfunclo dos Resultados Transtadas e Cutres Reservas 11 563 345 11 107 134 10 gaa 807 10811 635 10656830 10528 435 10417792 10309 421 10236 453 19165335
90 dapontal 2 ds Divids HEOAs  LLI0705 MY 1013498 10856630 10SIRENS  AGATTS 203006 WINED  101ESHS
Dhddsnda do sna [aaieres] amiscc  1asss76 1705583 171ms 10525 1590n ABEEIS 1HMEMES 15D 1536 961
Montante du Capltal Socla) & Resdrvas lagais 22823032 22056113 22936 892 23022 083 28107 787 23189727 FER R 23347 242 23423858 23500 182
Taxa do Remunaraclo dox Cap. Préprics BAOK B.04% TALR TAI% 740% SRTH 5,70% 654% 654% £,54%
T dos Obrigagdes do Fesoum u 10 anos | —— 580% 5,045 404% L% 410% aar 270 254% 354% 2545
Spreod 2,00% 3,00% 3,.00% 3.00M 3,00 EL ) 300% 2,06% 306% J00%
Phsdands $inlor |__1sz¢708] aoestmes 1058075 1705582 ATIEME IGAE 1583020 1558519 154NS i 1538051
Divhbands oin Divida [] 0 ] (] ] 1] ° [ ] []
o ] [} 1] o L] o a o L] o

Oividersdo Subardinada — [ 0 ] 0 ] [ ] 0 a °
Toca de retenglo 0.00% 0.00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% o0% opox (3
Dividuwdo Subordinado & pager L] a (1] ] (] (] L] 0 L] (] o

1 524 708
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SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURO EPANA, SA.
Estudo de ViahMdade Econdimiea o Flvanoeica

POLITICA DE DIVIDENDOS 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Valores em euros
Ndmero de Meses em Actividade 12 12 12 12 12 12 12 12 12z 1z
Montanta a distribuir & funcSo dos Rasultados Transitados & Gutras Resarvas 10 055 §92 10 024 202 9948 654 9871583 9786 420 9720040 9642635 9567 ¥30 9493 514 9420687
di Para e Dividend: 10096 692 10 024 302 9948 £54 9871588 8796429 B 720 00 8642 635 56T T30 #9493 514 B 420 637
Dividendo do ano 1541990 1547 044 1852 104 1557 167 1562245 1567 346 15872461 1577590 1582744 1587519
Maontante de Capital 3ocial e Reservas legais 13577 069 23 654 348 23731 722 23 809132 23 BE6 771 23954772 24042 975 24121393 243200211 24273336
Taxa de Remuneragio das Cap. Préprios 6,54% 6,54% B,54% §,59% 6,54% 654% 65,543 6,54% £.54% 6.54%
Tara das Dbrigagfes do Tesauro o 10 anos 3,5¢% 2,54% 3,54% 3.54% 2,54% 1,54% 3,54% 3,564 3,54% 3,54%
Spread 3,00% 3,00% 200K 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 2,00%
Diidende Sénior 1541 990 1547 044 1552104 1557 167 1582245 1567 386 1572451 1577590 1582744 1587919
Diwdendo em Divida L] @ a o 0 ¢ 2 o L] L]
o o o o a [} 0 L] =} ]
Dividendo Subordinado ] 1] o 0 0 ] 0 a L] L]
Taxa du ratencio 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% D,00%
Dividendo Subordinado a pagar o o 0 o o 0 [} o o [}
Dividendo Anual L 1 541990 13547044 1552 104 1557167 1562245 1567 346 1572461 1577 530 1582 744 1587919

42 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCERA




SISTEMA MULTIMUNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTO

AGUAS DO DOURD E PAIVA, $4,
Hstudo de VisbAkiade Econdenica 4 Financelrs

Activos tangivl . 0 Q ] o ] £} 0 L] L4
‘Fartencd d FACUTIeS NAtWa [} L] [ L] ¢ L] o L] L] 0 L]
Hdificlos & Qutras construgies L] L] o L] [ L] L [ [ n L]
Equipmmanto sl L] L] o L] [} [ [ L] L} [] L]
Taquipamanto de tranmore a ] o . ] [} 0 [ ] (] (]
Equipamanto sdmintriret e L] L] [ L] [ L [} [ L] ] L]
Equipamuntos blolégicos L] L] o [ [ o [] L] L} ¢ [
Ourres actives e tangheels [ L] L} L] [ [} a [] L] [ L]
Pardas par imparidsds soswshein [3 [] ] ] ] o ] ] . ] (]
AT Ianghens . 2350498 3 M98SR  RIMEMS QBRI SAMSTT  sUTIE 76 388 SH16:  S0MABA  FHURSH 1IN
oot 1] L] [ L] L] L] L] L] L] [] L]
Projectod de Desarvohimanto ° b L] 4 L] L] L] L] L] L] L]
Programas da compitadee o a [ o L] L] L] L] L] [] .
Propriededa Industrial o o [ o L] L] L] L] L] L] L]
Dutres activos Intangfvels ) ] [ o ® ] . ° . ® o
Tertnert & FEUTI6S Nt 187668 202 080 19 710 + L] L] a L] L] L] L]
[Ediliclos 8 Qutras comstrupias 1018504 1755954 2155813 4 3R s 576 388 348 361 1034542 1111030 1M0175
nts bisico 1143547 LA sk 1f1ipde 1108357 ] L] (] [] (] [}
Equipemants de Traniparts [ ] ] [] [] ] ] [] [] [] [}
Rqlpamanto Aduinbitrethe o o L] L] o L] L] L] & L] o
Butros agquigamsntos L] [} a L] o L] L] L] ° L] 1]
conta e pd o o L] o L] L] L] o a [} o

FOTAL A PRECOS CORRENTES 2783992 3186535 a 441577 945361 1024892 1111850
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AGUAS DO DOURO E PAIVA, SA.
Estudo de Viabilidade Econémica e Financeira

Vatores em eures
Activos tangivels

Terrenos e recursos natursls
Edificios ¢ outras construgdes
Equipamente bisfco
Equipdinents de tromsporte:
Equipaments administretio
Equipameitos hickogions.

Dty activos fixos tangive
Perdis por imperidede pcumuladms

Asthvos mtesghets

Goodwil

Projectos de Desenvolvimenta
Progromes de computador
Propiedada Inthrstria
Dutros activas Witanghiets
Tarrenos e recursos naturals
Edificion & ity construsies
Equipamento bisio
E4uipamento de Tronsporte
Equipamento Adminlstatia
Dutros eguipamentos

por conta de.

44

coseassas

scocancos
scoccesess
cecceses
ocoeneecnae
epoesoeno

1816201 1741037 1875515 00381 2176 435 34585 250295

L] [ 0 o [ L] L]
o [ a [ o o o
L] L] 0 [ o o o
o o 4 [ L] o o
o L] a [ ] [ L] o
o o a [ o o o
1815201 1741037 1875515 2020381 2176436 2344 545 2582 953
o a 9 0 [ [} o
o a o L) [ ] L] o
o a o [ [ o o
° o o L) 0 o o
o a L] 0 [ L] o
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ABUAS DO DOURG E PANVA, 5.A.
Estudo de Viabilidede Econsmica o Financaira

INVESTIMENTQ INICIAL TOTH

Valoras em auros

Activor tangfvals

Tarranos 8 recursos aaturaks
Edificios & cutras construsle
Equipsmanto bilsko

Equipamento da transporte
Equipamanto adminbstrativo
Equipamantos biolbgicos

Qutres activoa fixes tangiveis
Perdas por imparidade scumuledes

Activot Irtasgivels

Goodwill
Profectos de Deserwolvimanto
Programas de computagor
Propeiedads mdustrial
Outros activos intengivels
Tarrencs & racursos naturais
Edfficios » nutres conatrupias
Equipamento hésico
Equipamanto de Tramsports:
Equipamento Administratieo
Outros squipsmantos

din por conta da ImobllizagBes Cs
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SISTEMA MULTIMUMNICIPAL DE ABASTECIMENTO DE AGUA DO SUL DO GRANDE PORTQ

AGUAS DO DOURD EPAIVA, 5.4,

Estudo de Viabili icaeF

INVESTIMENTO INICIAL TOTAL 2027 2030 2032 2033 2034 2035 2036
Varlores ¢m eutos

Activos tangiveis o 1} o 1] 0 0 o o ] 0
Terrenos @ recursos naturals [ [} 0 0 0 0 0 0 0 0
Edifides & outras construgbes L] o o 0 0 [ [} [} 0 []
Equipamenta bdsico o ] [] L] 0 0 L] 0 0 0
Equipamento da transparte ] ] L] [} [} 0 0 0 ] []
Eguipamanta adminkstrativa -3 o [} [1] 0 0 o o 0 L]
Equipamantas biologicos -} & L] 1] [] [} 0 [} 0 [
Outros acthvos fixos tangivels a Q [] L] [] 0 [} o o [
Perdas por imparidade acumuladas [] [] 0 0 ] 0 [ 0 o [
Activos intangheis 1200175 1202 877 1392140 1500315 1616201 1741037 1875515 29020331 2176436 2344 545
Goodwill ] ] o [} [} 0 0 0 [} 0
Projectos da Desenvolviments [} 0 ] [} 0 (] ] 0 (] [}
Programas de computador ] [] ] 0 0 o 1] 0 o o
Proptiedade industrial [] [] L] 0 0 0 o 0 o o
Qutros activos Intangiuals [] [] 0 o 0 [ 0 [ 0 0
Terrenos @ racurses naturals. 0 0 0 [] L] [ 0 ] 0 0
Edificios e outras construghes 1200175 1292877 1392740 1500316 1616201 1741037 1875515 2020381 2176 436 2344 545
Equipamento béisico [] [] [] [)] 0 ] (1] ] [] []
Equipamento de Transporta [] [] [ o 0 o 1] ] [} [}
Equipamento Adminitrativa [] [} [} 0 o L] 0 o [1] [
Outros equipamentos o [ [ o [} ] o o [] [
Adiantamentos por conta de Imobllizagies Corpéreas 0 0 0 0 [] 0 ] 0 [] []
TOTAL A PRECOS CORRENTES 1200175 1202877 1392740 1500316 1636201 1741037 1875515 2020381 2176436 2[344 545
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